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Editorial

Dominik Maier

Das Ende der

iebe Goldesel-Community,

auch in dieser Woche sind viele Aktien aus

dem High-Growth-Bereich zum Schnapp-

chenpreis zu ergattern, nachdem alle Au-

gen auf den 15. Dezember gerichtet wa-

ren. Die amerikanische Notenbank hielt

namlich ihnr FOMC-Meeting ab, in welchem es

vorallem um die Weiterfuhrung der Geldpolitik geht. Das

Ergebnis? Die Prognose von Mitte Dezember zeigte, dass

12 Mitglieder des Offenmarktausschusses der Federal Re-

serve mindestens 3 Zinserhohungen fur 2022 erwarten. 5

Mitglieder erwarten 2 Zinserhohungen und lediglich ein Mit-

glied erwartet eine Zinserhohung im Jahr 2022. Das ist vor

allem mehr als bei der Prognose im September, bei der die

Halfte der Fed-Mitglieder mindestens eine Zinserhohung fur
das nachste Jahr erwartete.

Zusatzlich hat die Fed laut ihrer am Mittwoch veroffentlich-
ten Zusammenfassung der Wirtschaftsprognosen auch ihre
BIP-Prognosen fur dieses Jahr gesenkt. Die Zentralbank er-
wartet nun, dass das reale Bruttoinlandsprodukt im Jahr
2027 um 5,5 % wachsen wird — in der September-Sitzung wa-
ren es noch 5,9 %. Dafur wurden jedoch die BIP-Prognosen
fur das Folgejahr von 3,8 % auf 4 % erhoht und fur 2023
wurde das erwartete Wachstum von 2,5 % auf 2,2 % gesenkt.

lockeren Geldpolitik?

Auch die Inflationsprognose fur dieses Jahr, 2022 und 2023
wurde durch die FED angehoben. Sie rechnet nun mit ei-
ner Inflationsrate von 5,3 % in diesem Jahr, das liegt deut-
lich Uber ihrer bisherigen Schatzung von 4,2 %. Fur 2022
hat man seine Schatzung von 2,2 % auf 2,6 % korrigiert, die
Schatzung fur 2023 wurde ebenfalls leicht angehoben.

Das Positive? Die Arbeitslosenquote soll in Amerika in die-
sem Jahr auf 4,3 % sinken und damit unter ,der bisherigen
Schatzung der amerikanischen Notenbank” von 4,8 % lie-
gen. Statt 15 Milliarden USD wird die Fed die Kaufe jeden
Monat um 30 Milliarden USD reduzieren. In diesem Tempo
wird die Zentralbank bis Anfang 2022 keine neuen Vermo-
genswerte mehr kaufen. Ob dies der richtige Weg ist, wird
sich zeigen, da es immer noch viele Unsicherheiten bezlug-
lich der neuen Corona-Variante und der Lieferkettenprob-
leme gibt. Dennoch muss etwas gegen die hohe Inflation
getan werden. Die amerikanische Notenbank gab noch an,
dass sie sich den dkonomischen Ereignissen anpassen und
somit flexibel bleiben wird.

Wir mochten Euch auf Eurem Weg zur langfristigen Profita-
bilitat immer bestmaglich unterstltzen und Uber die aktu-
ellsten Ereignisse informieren. Ich winsche Euch viel Spal
beim Lesen der neuen Ausgabe unseres Goldesel Magazins.
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Profiteure der weltweiten Klimapolitik

IE PROFITEURE
ER NEUE
LIMAPOLITIK IN
EUTSCHLAND
ND WELTWEIT

Ein Beitrag von
Lars Weigand

Wie sehen die Klimaplane der jeweiligen Lander aus, welche Unternehmen konnten
profitieren?

Der Koalitionsvertrag von SPD, Grinen und FDP wurde von den beteiligten Parteien vor wenigen Wochen ausgearbeitet und
kdrzlich auch durch die jeweilige Basis der Parteien akzeptiert. Seit dem 8. Dezember 2021 heil’t der 9. Bundeskanzler der
Bundesrepublik Deutschland Olaf Scholz. Auch wenn Klimaaktivisten und Teile der Partei ,Buindnis90 — Die Grinen® den
Koalitionsvertrag fur unzureichend erachteten, um der Klimaerwarmung entgegenzuwirken, scheinen die Ziele dieses Koali-
tionsvertrages ein deutlicher Schritt in die richtige Richtung zu sein. Die neue Ampel-Regierung muss nun beweisen, dass
die ambitionierten Ziele auch umgesetzt werden konnen. Doch nicht nur in Deutschland hat die Politik scheinbar langsam
verstanden, dass wir unsere Erde besser schitzen und bewahren mussen — besser spat als nie. Rund um den Globus wer-
den mehr Anstrengungen im Kampf gegen den Klimawandel und fur erneuerbare Energien unternommen. Wir wollen euch
in diesem Artikel eine grobe Ubersicht Uber die weltweiten Klimaziele geben und Unternehmen vorstellen, die von den jewei-
ligen Planen profitieren konnten, bislang aber bei Anlegern unter dem Radar geblieben sind.
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Profiteure der weltweiten Klimapolitik

DEUTSCHLAND

ie Ampel-Parteien betonen in
ihrem Koalitionspapier, man
werde sich an den 17 Nach-
haltigkeitszielen der Verein-
ten Nationen orientieren. Ins-
besondere mochte man dem
Artensterben Einhalt gebieten und
eine nachhaltige und zukunftsfahige
Landwirtschaft schaffen. Die Industrie soll im Transfor-
mationsprozess hin zu klimafreundlicheren Produktions-
bedingungen unterstutzt und gefordert werden. In Bezug
auf die Dekarbonisierung setzt die Ampel-Koalition insbe-
sondere auf sogenannte Carbon Contracts for Difference
(CCfD) - oder auch Klimavertrage genannt. Unternehmen,
die Produkte auf herkommlichem Wege produzieren und so
mehr CO? ausstolRen, missen Uber Klimavertrage Geld an
den Staat zahlen, der dieses Kapital wiederum an Unterneh-
men auszahlt, die ihre Produkte klimafreundlicher herstel-
len, hierfur aber hohere Produktionskosten in Kauf nehmen
mussen. Die hoheren Produktionskosten sollen somit aus-
geglichen und die klimafreundliche Produktion von Gutern
wettbewerbsfahig gemacht werden.

Zudem mochte man die bisherige Wasserstoffstrategie
Uberarbeiten und Investitionen in den Aufbau einer Was-
serstoff-Infrastruktur ausbauen. Deutschland soll bis 2030
Leitmarkt fur Wasserstofftechnologien werden. AulRerdem
ist beabsichtigt, grinen Wasserstoff zu fordern und in den
Bereichen der Industrie einzusetzen, in denen es nicht mog-
lich ist, Verfahren und Prozesse auf Treibhausgasneutralitat
mittels Elektrifizierung umzustellen.

Auch hinsichtlich der Markte fur Batteriezellen und Halb-
leiter mochten SPD, Grune und FDP massiv investieren.
FUr Batteriezellen soll Deutschland zum Zentrum fur For-
schung, Entwicklung und Recycling werden. Daruber hinaus
beabsichtigt die Ampel-Koalition Deutschland zum globa-

len Standort der gesamten Wertschopfungskette im Halb-
leitermarkt zu machen. Weiterhin soll die Elektromobilitat,
Insbesondere die Ladeinfrastruktur stark ausgebaut wer-
den, um bis 2030 15 Millionen vollelektrische PKW (EVs)
auf deutsche Stralsen zu bringen. Die Energiewende bezie-
hungsweise der Ausbau der erneuerbaren Energien werden
zum zentralen Projekt der zukinftigen Regierungsarbeit er-
klart. Die nationale sowie internationale Energiepolitik soll
sich am 1,5-Grad-Ziel und den Vereinbarungen des Pariser
Klimaabkommens ausrichten, damit Deutschland bis zum
Jahr 2045 vollstandig klimaneutral wird.

Flr das Jahr 2030 geht die Koalition von einem Brutto-
strombedarf von 680-750 TWh / Jahr aus und mochte 80 %
hiervon mit erneuerbaren Energien abdecken. Entspre-
chend misse man auch den Netzausbau und die Genehmi-
gungsverfahren fur entsprechende Projekte beschleunigen.
Es sollen zukUnftig alle verfugbaren Dachflachen fur Solar-
energie genutzt werden. Bei gewerblichen Neubauten soll
dies verpflichtend, im privaten Bereich die Regel werden.
FUr die Windenergie ist geplant, zukinftig 2 % der gesam-
ten Landesflache auszuweisen — dies wirde mehr als einer
Verdopplung der aktuellen 0,9 % entsprechen. Die Kapazi-
taten im Bereich Offshore-Windenergie sollen zunachst auf
30 GW im Jahr 2030 und schliellich auf 70 GW bis im Jahr
2045 gesteigert werden. Auch die Bioenergie soll eine Zu-
kunft haben. Hier plant die Koalition eine nachhaltige Stra-
tegie zu erarbeiten. Dartber hinaus halt man am geplanten
Kohleausstieg bis ins Jahr 2030 fest und mdchte als Uber-
gangslosung weitere moderne Gaskraftwerke bauen.
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“INIGE DER MOGLICHEN

PROFITEURE IN
DEUTSCHLAND:
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BayWa AG

WKN: 519406
Marktkapitalisierung: 1,36 Milliarden EUR

Die BayWa AG ist die Muttergesellschaft des
international tatigen BayWa Konzerns, wel-
cher als Projektierer, aber auch fur die Berei-
che Grol¥ — und Einzelhandel, Logistik sowie
Beratung und Dienstleistung in den Tatigkeits-
feldern Energie, Agrar, Bau und Innovation

& Digitalisierung aktiv ist. Ursprunglich ver-
sorgte der in Minchen ansassige Konzern
den landlichen Raum mit landwirtschaftlichen
Produkten und diversifizierte sein Geschafts-
modell mit der Zeit durch die aufgefuhrten
Geschaftsfelder. Im Agrarsegment ist die
BayWa AG international tatig. In den weiteren
Bereichen liegt der Fokus auf dem Europage-
schaft.

Der Konzern legte fur das 3. Quartal 2021
starke Zahlen vor. Das EBIT stieg im Jahres-
vergleich von 102,7 Millionen EUR um 86,7 %
auf 191,7 Millionen EUR. Der Umsatz konnte
um 17,1 % auf rund 14,3 Milliarden EUR ge-
steigert werden (Vorjahr: 12,2 Milliarden EUR).
Insbesondere im Bereich der installierten

Windenergieanlagen wuchs BayWa stark.. Die
Kapazitaten der in Betrieb genommenen An-
lagen wuchsen um 181,26 % von 125,4 MW
im Jahr 2019 auf 352,7 MW im Jahr 2020.
Auch im Segment Solar wurden 393,7 MW,
im Vergleich zu 307,3 MW im Vorjahr, in Be-
trieb genommen. Ein Plus von rund 28 %. Die
Umsatze im gesamten Segment erneuerbare
Energien wuchsen von 107 Millionen EUR im
Jahr 2019 auf 110,9 Millionen EUR im Jahr
2020.

Die BayWa AG konnte vom Koalitionspapier
der neuen Bundesregierung insbesondere im
Segment erneuerbare Energie profitieren, da
die Kapazitaten bei Wind- und Solaranlagen
massiv ausgebaut werden mussen. Im Ver-
gleich zu anderen Green-Energy-Aktien hat
das Papier bislang eher verhalten reagiert
und ist nicht umsonst von Marc Schumacher
zeitweise auf die Goldesel-Top-10-Liste aufge-
nommen worden. Die Diversifizierung inner-
halb des Unternehmens macht BayWa auch
fur eher konservative Trader und Investoren
interessant.
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ABO Wind AG

WKN: 576002
Marktkapitalisierung: 527 Millionen EUR

ABO Wind wurde im Jahr 1996 gegrindet — der Firmensitz befindet sich in Wiesbaden. Mittlerweile plant und errichtet das
Unternehmen weltweit Wind- und Solarparks, Batterie- und Wasserstoffprojekte.

Nach eigenen Angaben befinden sich aktuell internationale Wind- und Solarprojekte in der Grofdenordnung von rund 16,8
GW in 16 Landern in einer von 3 Entwicklungsphasen. In Finnland (4.000 MW) und Stdafrika (3.600 MW) sind aktuell die
nach Leistung meisten Projekte in Arbeit. Hinsichtlich des Wasserstoffsegments plant und realisiert das Unternehmen Bat-
terieprojekte und hybride Energiesysteme, die Solar- und / oder Windenergie mit Batteriespeichern oder Wasserstoff-Elekt-
rolyse kombinieren.

90 % des Umsatzes entstammen dem Geschaft mit Windenergie, 9 % entfallen auf Solarenergie. Das Batterie — und Was-
serstoffsegment ist aktuell noch sehr stark unterreprasentiert. Der Gesamtumsatz konnte im ersten Halbjahr 2021 im Ver-
gleich zum Vorjahr von 59,3 Millionen EUR auf 61,7 Millionen EUR gesteigert werden. Es verblieb ein Konzerntberschuss
in Hohe von 6,5 Millionen EUR — gegenuber 6,3 Millionen EUR im ersten Halbjahr 2020. Auch ABO Wind konnte durch be-
schleunigte Genehmigungsverfahren und die Dringlichkeit mehr Kapazitaten im Bereich erneuerbare Energien zu schaffen,
massiv von der neuen Klimapolitik der Bundesregierung profitieren. Die Ausweitung der fur Windenergie zur Verfigung
gestellten Landflache von 0,9 auf 2 % beinhaltet groles Wachstumspotenzial ftir ABO Wind. Die Projektpipeline ist zudem
bereits jetzt schon gut gefullt.

Energiekontor AG

WKN: 531350
Marktkapitalisierung: 997 Millionen EUR

Das Unternehmen wurde im Jahr 1990 in Bremerhaven gegrindet. Energiekontor ist als internationaler Windparkprojektie-
rer hauptsachlich in Landern wie Deutschland, dem United Kingdom, Portugal, Frankreich und den USA tatig. Seit 2070 ist
man als Projektierer und Betreiber auch im Bereich Solarparks aktiv.

Die Zahlen zum ersten Halbjahr 2021 lagen im Rahmen der Erwartungen des Managements. Der Umsatz ging von 65 auf
40,2 Millionen EUR zurlick. Das EBIT lag mit 16,5 Millionen EUR ebenfalls unter dem Ergebnis des 1. Halbjahres 2020 (21,8
Millionen EUR). Die Geschaftsentwicklung des Gesamtjahres 2020 kann sich im Vergleich zu 2019 allerdings sehen lassen.
Der Umsatz stieg von 63,7 Millionen EUR um rund 130 % auf 146,6 Millionen EUR. Das EBITDA konnte um etwa 68 % von
38,9 auf 65,4 Millionen EUR gesteigert werden. AulRerdem konnte das EBT von 0,8 Millionen EUR im Jahr 2019 auf 31,2
Millionen EUR im Jahr 2020 erhoht werden. Mittelfristig mochte das Unternehmen bis 2023 ein EBT von 55 — 60 Millionen
EUR pro Jahr erzielen.

Die Projektpipeline von Energiekontor ist mit 4.650 MW im Bereich Wind und 1.350 MW im Segment Solar prall gefullt.
Daruber hinaus betreibt Energiekontor eigene Wind- und Solarparks mit einer Leistung in Hohe von 311 MW. Durch die be-
schleunigten Zulassungsverfahren und den daruber hinaus notigen, massiven Ausbau der erneuerbaren Energien, sollte
auch Energiekontor stark profitieren konnen. Die bereits beschriebene Ausweitung der flr Windenergie zur Verfugung ste-
henden Landesflachen werden dem Unternehmen ebenso zugutekommen.
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Pure New Energy AG

WKN: A0JBPG
Marktkapitalisierung: 595 Millionen EUR

Die PNE AG wurde im Jahr 1995 in Cuxhagen gegrindet und ist in den Regionen Europa, Nordamerika und
Sudafrika aktiv. Das Geschaft wird aktuell auf Lander in Lateinamerika, Afrika und dem Mittleren und Fernen
Osten ausgeweitet.

Das Unternehmen entwickelt insbesondere Windparkprojekte von der ersten Standorterkundung bis zum Re-

powering. Zukunftig wird die PNE AG allerdings auch in den Bereichen Photovoltaik und Wasserstoffspeicher-
losungen aktiv. Der Umsatz sank von 132,8 Millionen EUR im Jahr 2019 auf 109,7 Millionen EUR im Jahr 2020
und das EBITDA ging von 28,7 Millionen auf 26,3 Millionen EUR zurlck. Im 1. Halbjahr 2021 sank der Umsatz,
gegenuber dem Vergleichszeitraum 2020, von 62,4 Millionen EUR auf 40,7 Millionen EUR, das EBITDA konnte

von 9 auf 13,3 Millionen EUR gesteigert werden.

Aktuell entwickelt die PNE AG Projekte mit einer Gesamtkapazitat von 5.989 MW (davon 5.405 MW im Bereich T
Wind und 584 MW im Bereich Solar). Zudem betreibt das Unternehmen ein eigenes Windparkportfolio mit
einer Gesamtleistung von rund 173 MW. Bis 2023 mochte man den eigenen Bestand auf 500 MW erhohen.

7C Solarparken AG

WKN: A11QW6
Marktkapitalisierung: 335 Millionen EUR

Das Unternehmen aus Bayreuth ist ein Betreiber von Photovoltaikanlagen mit Schwerpunkt auf dem deut-
schen Markt - 95 % der Assets liegen hierzulande. Der Konzern betreibt und verwaltet ein Portfolio mit einer
Leistung in Hohe von 397 Megawatt-Peak (MWp). Zudem erwirbt 7C Solarparken Grundstticke fur den zukinf-
tigen Betrieb von Solarparks. Der Bestand des Unternehmens belauft sich aktuell auf 185 Hektar. Die fruheren
Geschaftsfelder als Grol3handler und Projektierer wurden aufgegeben. Das EBITDA konnte im Gesamtjahr
2020 um 12,6 % auf 42,9 Millionen EUR gesteigert werden (Vorjahr: 38,1 Millionen EUR). Der Umsatz im H
2021 konnte von 26,7 auf 28,8 Millionen EUR gesteigert werden, obwohl die Witterungsverhaltnisse nach An-
gaben des Managements nicht optimal waren. Das EBITDA erhohte sich von 23,5 auf 25,5 Millionen EUR. Auf-
grund der positiven geschaftlichen Entwicklung und gleichzeitig gestiegener Strompreise wurde die Gesamt-
jahresprognose hinsichtlich des EBITDAs von 42,5 auf 44,4 Millionen EUR angehoben.

Bis zum Jahr 2024 plant das Unternehmen das eigene Portfolio von 338 auf 525 MWp aufzustocken. Durch
diese fundamental guten Aussichten, in Verbindung mit der derzeitigen charttechnischen Situation, wurde das
Unternehmen von Marc Schumacher in die Goldesel-Top-10-Watchlist aufgenommen.

Durch den verstarkten Ausbau der Solarenergie beziehungsweise die vereinfachten Genehmigungsverfahren
konnte auch die 7C Solarparken AG von den Planen der neuen Bundesregierung profitieren.
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Friedrich Vorwerk

WKN: A255F1
Marktkapitalisierung: 683 Millionen EUR

Das 1962 in Tostedt gegrundete Unternehmen bezeichnet sich selbst als Treiber der europaischen Energiewende. Friedrich
Vorwerk ist im Bereich der Energieinfrastruktur fur Erdgas-, Strom- und Wasserstoffnetze tatig. Man arbeitet hier insbeson-
dere fur Energieversorger, Netzbetreiber, Industrieunternehmen und Kommunen.

A ) Im Segment Wasserstoff entwickelt und integriert man leistungsfahige Elektrolyseanlagen, baut und ristet Wasserstoff-

o . pipelines nach und wickelt komplett schllsselfertige Wasserstoffprojekte ab. Im Segment Storm ist man wesentlicher Ak-
; teur beim Ausbau des Stromnetztes, um beispielsweise den ,grinen Strom” von den Kusten ins Landesinnere transportie-
el il ren zu konnen. DarUber hinaus ist die Friedrich Vorwerk Group beim Bau und der Wartung von Erdgasrohrleitungen, grol3en

4 Industrieprojekten und Hochdruck-Ubertragungsnetzen international aktiv.
>~H Die Auftragseingange im Geschaftsjahr 2020 betrugen 312,5 Millionen EUR. Der Umsatz stieg im Vergleich zum Vorjahr
b : J,,d (179,3 Millionen EUR) um 62 % auf 291,2 Millionen EUR. Das EBITDA konnte von 36,7 Millionen EUR um 60 % auf 58,6 Mil-
S 5\ “ {}\‘f: lionen EUR gesteigert werden. Im ersten Halbjahr 2021 sank der Auftragseingang im Vergleich zum Vorjahreszeitraum von
=M *\:,'j 129 Millionen EUR um 19,4 % auf 104 Millionen EUR. Der Umsatz sank von 137,4 Millionen EUR um 3,5 % auf rund 132,7

Millionen EUR. Das EBITDA konnte hingegen von 19,6 auf 27,5 Millionen EUR gesteigert werden.

Eine der grol3ten Herausforderungen der Energiewende konnte der Aufbau der dazugeharigen Infrastruktur werden. Die

. Energieerzeugung soll massiv zugunsten der erneuerbaren Energien verlagert werden. Entsprechend muss jedoch auch

= : die hierfur bendtigte Infrastruktur aufgebaut werden. Hier konnte Friedrich Vorwerk massiv profitieren. Zudem sollen tber-
gangsweise weitere Gaskraftwerke errichtet werden. Auch in diesem Bereich ist Friedrich Vorwerk gut aufgestellt, um von
weiteren Investitionen in Gasprojekte zu profitieren.

-

Compleo Charging

WKN: A2QDNX
Marktkapitalisierung: 245 Millionen EUR

Compleo stellt Ladesaulen und Wallboxen fur die voranschreitende Elektromobilitat zur Verfugung. Das Dortmunder Unternehmen ist
aktuell in 15 europaischen Landern aktiv. Der Hauptmarkt ist Deutschland. Seit 2009 hat das Unternehmen mehr als 35.000 Ladepunkte
ausgeliefert. Der Umsatz stieg im Jahr 2020 gegenuber dem Vorjahr von rund 15,2 auf 33,1 Millionen EUR. Das EBITDA verschlechterte
sich jedoch von -3,2 auf -4,2 Millionen EUR. In den ersten 9 Monaten des Jahres 2021 konnte der Umsatz um 56,8 % auf 37,6 Millionen
EUR gesteigert werden (Vorjahr: 24 Millionen EUR). Das bereinigte EBITDA ging allerdings von -0,8 Millionen EUR im Vorjahreszeitraum
auf -7,7 Millionen EUR zuruck.

Kurzlich hat Compleo angektndigt, die Innogy eMobility Solutions GmbH von der E.ON SE zu Gdbernehmen. Hierflr wurde eine Kapitaler-
hohung durchgefiihrt, die allerdings vonseiten der Vorstandsebene nicht mitgezeichnet wurde. Von der Ubernahme betroffen sind ledig-
lich die europaischen Aktivitaten von Innogy — die weltweiten Geschaftsaktivitaten verbleiben bei der E.ON SE. Der Umsatz von Innogy
im H1 2027 wird mit 20 Millionen EUR angegeben.

Zudem meldete das Unternehmen die Unterzeichnung eines ,Letter of Intent” zur Lieferung von jahrlich 25.000 Wallboxen mit der Toch-
ter eines namentlich nicht benannten deutschen Energieversorgers. Das wurde einen massiven Umsatzbooster bedeuten — allerdings
ist ein ,Letter of Intent” zunachst nur eine Absichtserklarung und keine verpflichtende Bestellung. Die Ladeinfrastruktur in Deutschland
und der gesamten Europaischen Union muss in den nachsten Jahren massiv ausgebaut werden. Hier konnte Compleo einer der Profi-
teure werden, sofern man mittelfristig auf einen profitablen Wachstumspfad finden kann. Es sollte jedoch die wachsende Konkurrenz in
diesem Sektor, insbesondere aus den USA beachtet werden.
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ie Europaische Union hat sich
mit dem Programm ,Fit for 55"
ambitionierte Klimaziele gesetzt.
Die europaischen Staaten wollen
bis 2030 ihre Klimaemissionen um 55 %
reduzieren. Um dies zu gewabhrleisten, soll es zu-
nachst dem Verbrennungsmotor an den Kragen gehen.
Hierzu ist geplant, den Handel mit Emissionsrechten aus-
zubauen, wodurch die Kosten fur Benzin und Heizol steigen
sollen. Das Ziel: Ab 2050 samtliche klimaschadliche An-
triebsmodelle von europaischen Strallen entfernen. In die-
sem Zusammenhang ist geplant, die Ladeinfrastruktur fur
Elektrofahrzeuge massiv auszubauen. Aktuell stehen 70 %
der Ladekapazitaten der EU in nur 3 Landern (Frankreich,
Niederlande und Deutschland). Wer aktuell in Deutschland
mit seinem E-Auto unterwegs ist, wird sich jedoch fragen,
wie Deutschland beim Ausbau der Ladeinfrastruktur unter
den ersten 3 Landern rangieren kann. Ladesaulen an Tank-
stellen, Rastplatzen und offentlichen Einrichtungen sind
nach wie vor Mangelware. Dies verdeutlicht jedoch die zu-
kiinftigen Moglichkeiten des Marktes fur Ladeinfrastruktur
von EVs in der europaischen Union.

EUROPA

Dartber hinaus mochte die EU den Emissionshandel aus-
bauen. Die Kosten fur klimaschadliche Unternehmen sollen
demnach steigen, was gleichzeitig die Anreize erhoht, Be-
triebe klimafreundlicher auszurichten. Zudem ist geplant,
einen Grenzausgleichsmechanismus zu schaffen, der daftr
sorgen soll, dass Unternehmen aus der EU, die unter erheb-
lich klimafreundlicheren, aber auch teureren Bedingungen
produzieren mussen, entschadigt werden und somit inter-
national wettbewerbsfahig bleiben.

Auch fur den Flugverkehr soll der Emissionshandel ausge-
baut und zukunftig mehr umweltfreundlicher Treibstoff ver-
wendet werden. Schiffe, die europaische Hafen anlaufen,
sollen ebenfalls einen klimafreundlicheren Treibstoff-Mix
im Tank haben. Letztlich ist auch beabsichtigt, einen Sozial-
fonds aufzulegen, durch welchen sich auch Menschen in ar-
meren Mitgliedsstaaten der EU die neuen Mallnahmen zum
Klimaschutz leisten konnen. Es wird hierdurch zu Umvertei-
lungen aus den reicheren in die armeren Mitgliedsstaaten
kommen.
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“INIGE DER MOGLICHEN

PROFITEURE IN
EUROPA:

Alfen N. V.

WKN: A2JGMQ
Marktkapitalisierung: 1,83 Milliarden EUR

Das niederlandische Unternehmen Alfen NV ist in den Segmenten Umspannstationen, Energiespeichersyste-
me und Ladestationen fur Elektroautos tatig. Die Stromverteilungslosungen von Alfen werden haufig an Wind-
rader oder Solarparks angeschlossen. Durch die in Europa voranschreitende Energiewende konnte auch Alfen
profitieren. Der Umsatz im Q3 2021 wuchs um 21 % auf 60,6 Millionen EUR (Vorjahreszeitraum: 49,9 Millionen
EUR). Das bereinigte EBITDA konnte von 7,5 Millionen EUR im Q3 2020 auf 9,7 Millionen EUR gesteigert wer-
den — ein Plus von 28 %. Das Unternehmen bestatigte die Umsatzprognose fur das Gesamtjahr 2021 in einer
Spanne zwischen 225 — 250 Millionen EUR.

Insbesondere das Segment EV-Charging konnte im Jahresvergleich um 123 % zulegen. Hier konnte das
Unternehmen auch zukunftig massiv von den Ausbauplanen der EU hinsichtlich der Ladeinfrastruktur profitie-
ren. Aber auch die weiteren Segmente von Alfen treffen den Nerv der Zeit — es muss massiv in das Stromnetz

der Zukunft investiert werden. Hier ist das niederlandische Unternehmen einer der ersten Ansprechpartner in
der EU.

- "'1.’43

e R e
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Vow Asa

WKN: A111AY
Marktkapitalisierung: 264 Millionen EUR

Die Losungen des norwegischen Unternehmens wandeln Biomasse und Abfalle in wertvolle Ressourcen um
und erzeugen Energie fur Industrien und verschiedene Marineanwendungen. Die Technologie von Vow Asa
wird in Kreuzfahrtschiffen und Fischzuchtfarmen auf der ganzen Welt eingesetzt, um Abfalle zu verarbeiten
und Abwasser zu reinigen. Versorger und Industrieunternehmen nutzen die Technologie des Unternehmens
zur Schlammverarbeitung, dem Abfall- und Kunststoffmanagement und zur Biogasproduktion. Vow Asa arbei-
tet weiterhin daran, Abfalle zukUlnftig in biogenetische Kraftstoffe zu verwandeln.

Die Umsatze konnten im Gesamtjahr 2020 um 21 % auf 459,8 Millionen NOK gesteigert werden (Vorjahres-
zeitraum: 380,8 Millionen NOK; 10 NOK entsprechen ca. T EUR). Das EBITDA stieg von 26,6 Millionen auf 38,4
Millionen NOK. Im ersten Halbjahr 2021 waren die Ergebnisse nach Angaben des Managements stark von Co-
rona beeinflusst. Der Umsatz ging von 247,8 Millionen NOK im H1 2020 auf 201,4 Millionen NOK im H1 2021
zurudck. Das EBITDA sank von 24,3 Millionen NOK auf 16,2 Millionen NOK.

Die Bemuhungen der Europaischen Union hin zu einer umweltfreundlicheren Schifffahrt und umweltbewuss-
teren Industrien, konnten Vow Asa in die Karten spielen. Die Schifffahrt ist nach allgemeiner Einschatzung
immer noch einer der Umweltstuinder schlecht hin und muss daher zukunftig auch klimafreundlichere Wege
einschlagen. Einer dieser Wege kommt aus Norwegen und heif3t Vow Asa.

lberdrola S.A.

WKN: AOM46B
Marktkapitalisierung: 60,18 Milliarden EUR

Der tiber 170 Jahre alte spanische Energieversorger aus Bilbao bezeichnet sich selbst als ein weltweit fuhrendes Energieunternehmen, flihrenden
Hersteller von Windenergie und weltweit groldten Stromversoger in Bezug auf die Marktkapitalisierung. Das Unternehmen setzt sich seit 20 Jahren
fur saubere Energie auf der ganzen Welt ein und plant die Kapazitaten fur erneuerbare Energien bis 2025 auf 60 GW zu verdoppeln. Bis 2030 sollen
die Kapazitaten auf 95 GW weiter erhoht werden. Der Bereich Offshore-Windenergie wird vom Unternehmen als einer der zukunftigen Wachstums-
faktoren schlechthin bezeichnet. Das Segment ist durch Investitionen in Polen, Schweden, Irland, Japan, Korea, Taiwan und Australien auf eine Leis-
tung von 22,8 GW gewachsen.

In den ersten 9 Monaten des Jahres 2021 konnte der Umsatz im Vergleich zum Vorjahreszeitraum von etwa 24,25 Milliarden EUR um 15,5 % auf
rund 28 Milliarden EUR gesteigert werden. Das EBITDA konnte um 10,7 % gesteigert werden. Der Netto-Gewinn ging hingegen um 10,2 % von 2,681
Milliarden auf 2,408 Milliarden EUR zuruck. Die Umsatze und Gewinne im Bereich Renewables konnten insbesondere in Spanien und den USA mas-
siv gesteigert werden. In Spanien verdoppelte sich der Umsatz von 886 Millionen EUR auf 1,65 Milliarden EUR nahezu und der Nettogewinn konnte in
etwa verzehnfacht werden — von 99 Millionen auf 1,09 Milliarden.

Bezogen auf den Umsatz der gesamten Unternehmensgruppe macht der Bereich Renewables noch einen eher geringen Anteil aus. Das Wachstum
dieses Segments sorgt allerdings fur Zukunftsfantasie. Bezogen auf den europaischen ,Fit-for-55"-Plan konnte Iberdrola als groRes europaisches
Energieunternehmen mit seiner zukunftigen Ausrichtung auf erneuerbare Energien von der Klimapolitik profitieren. Durch die bereits grole Marktka-
pitalisierung und die Diversifikation in verschiedene Bereiche ist Iberdrola eher eine konservative Wette.

X
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Profiteure der weltweiten Klimapolitik

A

uch in den USA sind Mallhahmen gegen die Klimaerwarmung durch
die Wahl des Demokraten Joe Biden zum Prasidenten wieder in den
Fokus der Regierungsarbeit gertckt. Unter seinem Vorganger Trump,
der den Klimawandel wohl eher fur ein Ammenmarchen hielt, waren die USA aus dem Pariser Kli-
maabkommen ausgetreten und einige Naturschutz- und Klimaprojekte wurden gestoppt oder ver-
schoben. Prasident Biden betonte in Bezug auf die Klimakrise, man musse sofort handeln und er-
klarte den Kampf gegen den Klimawandel zur obersten Prioritat. Seinem Klimaprogramm zufolge
mochte er die Stromerzeugung der USA bis zum Jahr 2035 CO%-neutral machen. Zudem setzt das
Programm verstarkt auf die Umstellung des PKW-Verkehrs hin zur Elektromobilitat und der dazu
notigen Infrastruktur. Biden kindigte in diesem Zusammenhang den Bau von 500.000 Ladestation
fur EVs an.

Seine zunachst noch ambitionierteren Ziele bezuglich des Klimaschutzes und der Infrastruktur
wurden von konservativen Teilen seiner Partei lange blockiert und schlieldlich teilweise sehr stark
beschrankt. Letztendlich sollen nun rund 555 Milliarden USD insbesondere flr Steueranreize in Be-
zug auf den Klimaschutz und die Elektrifizierung des Verkehrs fliel3en.
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WEI DER MOGLICHEN

PROFITEURE IN
DEN USA:

ChargePoint

WKN: A2QK1P
Marktkapitalisierung: 6,84 Milliarden USD

Das Unternehmen besitzt nach eigenen Angaben eines der weltweit groten Ladenetzwerke fur EVs und ist aktuell insbe-
sondere in Nordamerika vertreten — man expandiert jedoch ebenso in den europaischen Markt. Mittlerweile zahlt man im
Segment Gewerbe- und Flottenkunden mehr als 4.000 Firmen. ChargePoint mochte zukilnftig weiter von den Investitionen
in den Markt fUr Ladeinfrastruktur von EVs profitieren. Das Unternehmen beruft sich auf Schatzungen von BloombergNEF,
nach welchen in den Vereinigten Staaten und Europa bis 2030 60 Milliarden USD und bis 2040 192 Milliarden USD in diesen
Markt investiert werden sollen.

ChargePoint meldete zuletzt starke Q3-Zahlen. Der Umsatz konnte im Jahresvergleich von 36,4 Millionen USD um 79 % auf
65 Millionen USD gesteigert werden, allerdings wurde der Nettoverlust von 40,89 Millionen USD auf 69,44 Millionen USD
ebenfalls erheblich gesteigert. Insgesamt wurden etwa 163.000 Ladepunkte installiert — 45.000 davon in Europa. Die Span-
ne der Umsatzprognose fur das Gesamtjahr wurde auf 235 — 245 Millionen USD um jeweils 10 Millionen USD erhoht.

L %
y ¥

e

Durch das Engagement von ChargePoint in den USA und Europa, konnte das Unternehmen nicht nur vom Investitionspro-
gramm der USA, sondern auch vom ,Fit-for-55"-Plan der EU profitieren. I

B

Blink Charging

WKN: A2DWW2
Marktkapitalisierung: 1,40 Milliarden USD

Blink ist ebenfalls ein Anbieter und Betreiber von Ladestationen fur EVs. Das Ladenetzwerk wird cloudbasiert GUberwacht
und gewartet. Das Ladenetz von Blink ist in zahlreichen offentlichen Einrichtungen wie Krankenhausern oder Behorden, an
Flughafen und Bahnhofen oder auch in normalen Wohngebauden installiert. Insgesamt hat Blink nach eigenen Angaben
mittlerweile Gber 30.000 Ladepunkte in 13 Landern installiert und ist somit noch erheblich kleiner als der Konkurrent Char-
gePoint.

Die Umsatze von 906.000 USD im Q3 2020 stiegen zum Q3 2021 im Jahresvergleich um tber 600 % auf 6,4 Millionen USD.
Allerdings erhohte sich der Verlust beim bereinigten EBITDA gleichzeitig von 3,7 auf 8,4 Millionen USD. In den ersten 9 Mo-
naten des Jahres 2021 stiegen die Umsatze im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um uber 240 %, allerdings stieg auch der
Netto-Verlust um Uber 260 % auf 36 Millionen USD. Das Geschaft von Blink ist aktuell noch stark defizitar, durch den Plan
von Prasident Biden, Uber 500.000 neue Ladepunkte zu installieren, konnte das Unternehmen aber definitiv profitieren.

Goldesel Magazin | 01.2022 | Sonderausgabe
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hina gilt in den Augen vieler als
,Bad Guy" des Klimawandels
- den letzten UN-Klimagipfel

schwanzte der chinesische Regie-
rungschef Xi Jinping. Der Stromverbrauch der aufsteigen-
den Industriemacht wird aktuell zu 60 % durch Kohlekraft-
werke gedeckt und weitere 200 Kohlekraftwerke befinden
sich im Bau. Man konnte aber meinen, im Reich der Mitte
hatte man die Zeichen der Zeit erkannt. Als Beispiel kon-
nen hier die chinesischen Autobauer Li-Auto und XPeng
genannt werden. Diese wachsen in Bezug auf die Auslie-
ferungszahlen rapide und verdrangen die deutschen Auto-
bauer nach und nach aus dem chinesischen Markt fur EVs
— zudem schreitet deren internationale Expansion voran.
Allerdings ist dies klimatechnisch so lange kein Fortschritt,
wie der Strom fur die Fahrzeuge Uberwiegend in den zahl-
reichen Kohlekraftwerken des Landes gewonnen wird. Es
gab dieses Jahr bereits einige Versorgungsengpasse, wes-
halb das Stromnetz teilweise abgeschaltet werden musste.
China kann es sich daher aktuell schlichtweg nicht leisten,
auf Kohle zu verzichten.

Allerdings setzt das Reich der Mitte auch zunehmend auf
erneuerbare Energien. Im Jahr 2020 wurden gegenuber
2019 kombiniert betrachtet doppelt so viele Anlagen fir
Solar- und Windenergie installiert — die Kapazitaten instal-
lierter Windenergieanlagen wurden beinahe verdreifacht. In
diesem Zusammenhang wuchsen auch die Marktanteile
der chinesischen Unternehmen flr erneuerbare Energien
auf dem Weltmarkt, wahrend der Marktanteil auswartiger

CHINA

Unternehmen am chinesischen Markt fur erneuerbare Ener-
gien vernachlassigt werden kann. Die 10 groldten Windturbi-
nenhersteller des Landes errichtetenim Jahr 2019 beispiels-
weise Uber 90 % der gesamten neuinstallierten Kapazitaten.

Bei den Top 10 der weltweit grofiten Windturbinenhersteller
aus dem Jahr 2020 kommen mittlerweile allein 7 Unterneh-
men aus China und somit ein Unternehmen mehr als noch
2019. In den Top 5 konnten Xinjiang Goldwind (von Platz 3
auf Platz 2) und Envision (von Platz 5 auf Platz 4) jeweils
einen Platz gut machen, wahrend Siemens Gamesa (von
Platz 2 auf Platz 5) und Vestas Wind (von Platz 1 auf Platz
3) Marktanteile einbiil3ten.

Auch in anderen Bereichen wird die Kommunistische Partei
darauf hinarbeiten, eine Technologiefthrerschaft ihrer Un-
ternehmen im Bereich erneuerbare Energien zu fordern, um
schliel8lich ihre aktuell unverzichtbare wirtschaftliche Stel-
lung in der Welt zu behaupten beziehungsweise auszubau-
en. Angaben der kommunistischen Partei in einem Grund-
satzpapier zur Klimapolitik unterstreichen, dass auch China
die Zeichen der Zeit erkannt hat - man wolle bis zum Jahr
2060 klimaneutral werden, heil3t es in dem Papier. Ob die-
se Zeitspanne ausreicht, um die Folgen des menschenge-
machten Klimawandels zu stoppen, ist fraglich, allerdings
gab es zuvor keinerlei vergleichbare Aussagen der chinesi-
schen Fuhrung.
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WKN: A1C0QD
Marktkapitalisierung: 11,3 Milliarden USD

Goldwind ist ein international tatiger Hersteller flr Wind-
radkomplettlosungen aus China. Uber 80 % des Umsatzes
erwirtschaftet das Unternehmen mit der Herstellung von
Windturbinen — die weiteren nennenswerten Segmente
des Unternehmens bieten den Bau von Windparks und
den Service rund um das Thema Windrader an. Der chine-
sische Windanlagenbauer konnte seine neu installierten
Kapazitaten von 8,17 GW im Jahr 2019 um Uber 58 % auf
12,93 GW im Jahr 2020 steigern. Das Orderbuch ist mit
16,1 GW ebenfalls prall gefdllt. Im Vorjahr betrug dieses
allerdings noch 20,95 GW. Hierbei ist jedoch zu beachten,
dass die Projekte zumeist nicht innerhalb eines Jahres
durchgefuhrt werden konnen und Jahresvergleiche im
Bereich der Orders somit schwerer anzustellen sind als
Vergleiche bei den operativen Ergebnissen. sind als die
operativen Ergebnisse. Durch die guten Ergebnisse im
Bereich der neu installierten Kapazitaten konnte sich das
Unternehmen im internationalen Vergleich der Windturbi-
nenhersteller vom 3. auf den 2. Platz verbessern und lies
hierdurch beispielsweise Vestas Wind und Siemens Game-
sa hinter sich. Lediglich der amerikanische Energieriese GE
Electronics installierte geringfligig mehr Leistung im Be-
reich der Windturbinen als der chinesische Konkurrent.

Profiteure der weltweiten Klimapolitik

WEI DER MOGLICHEN

PROFITEURE AUS
CHINA:

Xinjiang Goldwind

Die Geschaftsentwicklung kann sich ebenfalls sehen
lassen. Der Umsatz stieg von 37,88 Milliarden Renminbi
(RMB) im Jahr 2019 um 48,2 % auf rund 56,15 Milliarden
RMB (1 EUR sind rund 7,21 RMB). Der Bruttoertrag konn-
te nach zuvor 3 leicht rucklaufigen Jahren um 38,5 % und
das EBITDA um 15,6 % gesteigert werden. Daruber hinaus
sorgten die Ergebnisse zum Q3 2021 fUr einen Kurssprung
bei den Papieren von Goldwind - der Nettoertrag konnte
im Vergleich zum Vorjahresquartal um 45,61 % auf Uber 3
Milliarden RMB gesteigert werden.

Als einer der groten Windturbinenhersteller konnte das
Unternehmen von den internationalen Klimabemuhun-

gen profitieren. Einen Grol3teil der Umsatze erwirtschaftet
man zwar noch im Heimatland, allerdings steigt auch die
internationale Prasenz des Unternehmens und man konn-
te zuletzt den internationalen Mitbewerbern Marktanteile
abnehmen. Zudem muss auch China weiter in erneuerbare
Energien investieren, da der Energiebedarf stetig weiter
steigt und Prasident Xi Jinping zumindest angekindigt hat,
die Stromversorgung seines Landes bis 2060 CO2-neutral
zu gewabhrleisten.
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Profiteure der weltweiten Klimapolitik

Xinyi Solar

WKN: A1JPAH
Marktkapitalisierung: 16,29 Milliarden USD

Xinyi Solar bezeichnet sich als einen der welt-
weit fuhrenden Hersteller von Solarglas. Das
Unternehmen besitzt vier Produktionsstatten,
mit denen es 35 % der weltweiten Nachfrage
nach Solarglas fur die Photovoltaik-Modulpro-
duktion deckt. Zudem war das Unternehmen
Ende 2020 in Photovoltaik-Kraftwerke mit
einer Leistung von 3,3 GW investiert. Der Um-
satz konnte von 9,1 Milliarden Hongkong-Dol-
lar (HKD) im Jahr 2019 um 35,4 % auf 12,32
Milliarden HKD gesteigert werden (1 EUR sind
rund 8,83 HKD). Der Umsatz mit Solarglas
konnte auf Jahressicht um 55,8 % innerhalb
Chinas und um 26,1 % weltweit gesteigert
werden. Zudem stieg der Bruttoertrag von
3,91 Milliarden HKD im Jahr 2019 um 68,3 %
auf 6,58 Milliarden HKD im Jahr 2020. Daru-
ber hinaus erhohte sich der Umsatz im ersten
Halbjahr 2027 im Vergleich zum Vorjahres-

zeitraum von 4,62 Milliarden HKD auf 8,07 Mil-
liarden HKD - ein Plus von rund 74,7 % - und
der Nettogewinn stieg von 1,417 um rund 118
% auf 3,07 Milliarden HKD. Ein weiteres High-
light stellte das Umsatzwachstum des H1
2021 im Bereich Solarglas dar. In China stie-
gen die Umsatze mit Solarglas im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum um 78,7 % - interna-
tional konnten die Umsatze garum 116,2 %
gesteigert werden.

Insbesondere das internationale Wachstum
des Geschaftsbereichs Solarglas im H1 konn-
te darauf hindeuten, dass Xinyi Solar nicht
nur von den chinesischen, sondern auch von
den internationalen Bemuhungen zum Aus-
bau der erneuerbaren Energien profitieren
wird. Man konnte Xinyi Solar mit seinen 35 %
Marktanteil im Solarglas-Segment als eine Art
Schaufelverkaufer der Solarenergieindustrie
bezeichnen.

[
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DIE ERDE
UND WAS

MACHT DER REST

DER WELT?

it Blick auf den Rest der Welt kann festgehalten werden, dass die Bestrebungen hier sehr
weit auseinander gehen.

Staaten wie Brasilien oder Chile sind bereits Vorreiter in Sachen erneuerbare Energien, auch
wenn die brasilianische Regierung durch die Abholzung des Regenwaldes immer wieder in
der Kritik steht. In Brasilien macht Wasserkraft 70 % der Energieerzeugung aus. Aufgrund
einer Durreperiode in der jungeren Vergangenheit mochte man hier vermehrt auf andere er-
neuerbare Energiequellen setzen. Bis 2027 soll der Anteil von erneuerbaren Energien (ochne Wasserkraft) am Energiemix auf
28 % und somit um 3 % jahrlich steigen. Die aktuell installierte Photovoltaik-Leistung soll von 2,5 GW (Stand Februar 2019)
auf 8,6 GW im Jahr 2027 wachsen.

Chile gewinnt aktuell noch 40 % seiner Energie aus Kohlekraftwerken. Die chilenische Regierung hat sich jedoch entschlos-
sen, bis 2040 aus der Kohleenergie auszusteigen. So soll der Anteil an erneuerbaren Energien bis zum Jahr 2035 mehr als
50 % betragen. Aktuell stammen circa 25 % aus erneuerbaren Quellen. Durch die perfekten klimatischen Bedingungen, zum
Beispiel in der Atacama-W(Uste, mochte Chile insbesondere im Bereich der Solarenergie die Kapazitaten erheblich auswei-
ten. In den vergangenen Jahren stieg die Gesamtkapazitat der chilenischen Solaranlagen von unter 7 MW im Jahr 2014 auf
5.650 MW im Jahr 2021.

In Russland wird das Thema Klimawandel von Wladimir Putin bislang eher vernachlassigt. Im Jahr 2017 scherzte der Prasi-
dent, die Bevolkerung musse sich aufgrund der Klimaerwarmung nun weniger Pelzmantel zulegen. In diesem Jahr aulderte
sich jedoch selbst Putin besorgt uber den Klimawandel. Im Rahmen der alljahrlichen Waldbrande in seinem Land sprach er
davon, sich aufgrund der Zerstorungen ,intensiv und systematisch mit Klima- und Umweltfragen auseinander zu setzen”.
Im Jahr 2020 machten Erdgas und -6l knapp 75 % der Energieerzeugung in Russland aus. Die erneuerbaren Energien (mit
Ausnahme von Wasserkraft) tragen mit nur 0,1 % nahezu tberhaupt nicht zur Energiegewinnung bei.

Allerdings haben grol3e russische Unternehmen, wie etwa Gazprom, bereits ehrgeizige Ziele im Bereich der erneuerbaren
Energien. Der russische Gasriese sondiert aktuell mit dem deutschen Energieunternehmen Wintershall Dea die Moglichkei-
ten, zukinftig grinen Wasserstoff Uber die bestehenden Erdgasleitungen zu transportieren.

In Australien ist der Anteil der erneuerbaren Energien mit 24 % noch ausbaufahig. Die Stromerzeugung besteht aktuell noch
zU 76 % aus fossilen Energietragern. Zudem expandiert Australien Massenweise Kohle nach China. Die klimatischen Be-
dingungen sind jedoch auch hier aufgrund der starken Sonneneinstrahlung und der windigen Kusten gut, um in Zukunft den
Energiemix umzustellen. Das Tempo, welches der Kontinent zuletzt bei der Transformation hin zu erneuerbaren Energien
an den Tag legt, ist beeindruckend. Australien gehort mit zu den wenigen Nationen, die ihre Ziele des Pariser Klimaabkom-
mens erreichen konnten. 2024 soll der Anteil der erneuerbaren Energien circa 50 % betragen. Im Jahr 2032 soll es gar mog-
lich sein, den kompletten Energiebedarf aus erneuerbaren Energiequellen zu decken.
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Energiekontor AG

2017 2018 2019
@ NAME
/  WKN
S MARKTKAPITALISIERUNG
[] ANZAHL AKTIEN
2 STREUBESITZ
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ol Kuv2021E | 2022E
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2020
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40

20

2021

ENERGIEKONTOR AG

531350

1,07 Mrd. EUR

14,1 Mio.

37,03 %

23,59 | 20,19

4,58 | 3,64

1,06 %

BREMEN, DEUTSCHLAND

Interview

Interview mit CEO
Peter Szabo
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Interview

Ein Beitrag von
Simon Pfizenmayer

Die 1990 gegriindete Energiekontor AG ist ein fiihrender deutscher Projektentwickler im Windkraftsektor. Das
Kerngeschaft erstreckt sich von der Planung liber den Bau bis hin zur Betriebsfiihrung von Wind- und Solarparks im
In- und Ausland. Zudem betreibt Energiekontor Wind- und Solarparks mit einer Nennleistung von tliber 310 Mega-
watt (MW) selbst.

nergiekontor treibt die Vision von wettbewerbsfahigem grinem Strom ohne staatliche
Forderung voran. Das Unternehmen ist damit ein Vorreiter fir den Megatrend Neo-Oko-
logie. Der Anteil erneuerbarer Energien soll in Deutschland bis 2030 auf 80 % steigen -
davon profitiert auch Energiekontor. Der Konzern konnte seit Firmengrindung 129 Wind-
parks und 12 Solarparks mit einer Gesamtleistung von uber 1 Gigawatt (GW) realisieren.
Energiekontor hat eine gut geflllte Projektpipeline inklusive der Projekte in den USA von
Uber 7 GW, dabei soll auch der Eigenbestand konsequent weiter ausgebaut werden. Fur
2021 soll eine EBT-Steigerung zwischen 10 und 20 % erzielt werden. Bis 2023 mochte
der Konzern ein nachhaltiges Konzern-EBT zwischen 55 und 60 Mio. EUR erwirtschaf-
ten. Die Analysten sehen im Konsens aktuell ein Potenzial von gut 25 % zum Kurs vom
/. Dezember 2021. Es freut uns, dass wir Peter Szabo, CEO von Energiekontor, fur ein
Interview mit dem Goldesel Magazin gewinnen konnten. Viel Spald beim Lesen!
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Goldesel Team

Wie kam es zu dem Namen ,Energiekontor”?

Peter Szabo

Der Name Energiekontor ist die Kombination
aus dem Unternehmenszweck und dem hanse-
atischen Begriff fur Betrieb. Der Begriff Kontor
steht fur Verlasslichkeit, Soliditat und den ehr-
baren Kaufmann. Damit vereint der Unterneh-
mensname Energiekontor alles, wofur unser
Unternehmen steht: 100 % erneuerbare Ener-
gien, Teamgeist und Kollegialitat, ein fairer Um-
gang mit unseren Partnern sowie finanzielle
Stabilitat und nachhaltiges Wachstum.

Goldesel Team

Inwiefern hat man sich uber den Green Deal ,Fit
for 55" oder das Ziel der neuen Bundesregie-
rung, bis 2030 80 % des Energiebedarfes aus
erneuerbaren Energien zu decken, in lhrem Un-
ternehmen gefreut?

Interview

Peter Szabo

Es ist erfreulich, dass der Ausbau der erneuer-
baren Energien sowohl in Europa als auch in
Deutschland wieder ganz oben auf die politische
Agenda geruckt ist. Aber, Ausbauziele sind das
eine, die ganz konkrete Umsetzung in der Praxis
das andere. Hier muss die Politik aktiv werden
und Widerstande und Hemmnisse fur den wei-
teren und rascheren Ausbau beseitigen. Ganz
konkret erhoffen wir uns beispielsweise von der
neuen Bundesregierung, endlich eine Beschleu-
nigung bei den Planungs- und Genehmigungs-
verfahren. Die aktuell sehr langwierigen Verfah-
ren verhindern eine schnellere Realisierung von
Projekten und damit den beschleunigten Aus-
bau der erneuerbaren Energien.

»,Unabhangig von internati-
onalen und nationalen Aus-
bauzielen verfolgen wir als
Energiekontor seit jeher die
Vision, dass eines Tages
der gesamte Energiebedarf
zu 100 % aus erneuerbaren
Energien gedeckt wird."

Als Pionier der Branche wollen wir in all unse-
ren Zielmarkten als einer der ersten Wind- und
Solarparks realisieren, die vollstandig ohne
staatliche Forderung auskommen und deren
Stromgestehungskosten niedriger sind als die
der konventionellen Energiewirtschaft. Sowohl
in GroBbritannien als auch in Deutschland ist
uns das bereits erfolgreich gelungen. Wir sind
die ersten gewesen, die Projekte ganzlich ohne
staatliche Forderung, allein auf Grundlage pri-
vater Stromabnahmevertrage (PPAs) realisiert
haben. Diesen erfolgreichen Weg werden wir
auch zukunftig weiter fortsetzen.

Goldesel Team

Sehen Sie die Chancen fir ihr Unternehmen in
den nachsten Jahren eher bei der Wind- oder
Solarenergie?

Peter Szabo

Beide Bereiche bleiben fur uns gleichermalien
wichtig und erganzen sich in idealer Weise. Bei
der VerduB3erung von Windprojekten sind die
Margen etwas hoher, dafir lassen sich Solar-
projekte rascher realisieren. Unser Eigenbe-
stand besteht derzeit hauptséachlich aus Wind-
parks. Hier wollen wir den Anteil an Solarparks
in den kommenden Jahren erhbhen. Denn eine
gleichméaBigere Differenzierung nach Erzeu-
gungstechnologie macht uns unabhangiger
von Schwankungen in der Sonneneinstrahlung
oder dem Windaufkommen. Das tragt zu einer
Stabilisierung unserer wiederkehrenden Erlose
bei, die Grundlage unseres zuklnftigen Wachs-
tums sind.

Goldesel Team

In welchen Landern sehen Sie abseits der be-
stehenden Léanderportfolios Potenzial in den
nachsten Jahren?
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Goldesel Team

Was sind die grol3ten Herausforderungen, vor
denen lhr Unternehmen derzeit steht?

Peter Szabo

»Ein groBes Problem in
Deutschland sind nach wie
vor die langen Planungs-
und Genehmigungsver-
fahren.”

Sie verhindern, dass Projekte rascher realisiert
und der Ausbau der erneuerbaren Energien
deutlich beschleunigt werden kann. Hier er-
hoffen wir uns von der neuen Bundesregierung
zeitnah neue Impulse. Ganz aktuelle Heraus-
forderungen sind sicherlich auch mogliche
Corona-bedingte Bauverzogerungen sowie Lie-
ferengpasse bei Windkraftanlagen, Umspann-
werken und Solar-Modulen unter anderem auf
Grund der aktuell vorherrschenden Engpasse
in den globalen Logistik- und Transportketten.
Auf unsere derzeit laufenden Projekte haben
diese aber bisher keine wesentlichen Auswir-
kungen und diese Herausforderungen werden
bei zuklnftigen Projekten in unserer Planung
selbstverstandlich bertcksichtigt.

Goldesel Team

Werden die geplanten Projekte fur 2021 trotz
der aktuellen Herausforderungen fertiggestellt?

Peter Szabo

Zum aktuellen Zeitpunkt liegen wir bei unseren
Projekten weitgehend im Plan. Insofern wird die
geplante Wertschopfung bis Jahresende 2021
aller Voraussicht nach realisiert. Gleichwohl
kénnen bis zum Jahresende noch Risikofakto-
ren eintreten, auf die wir als Unternehmen kel-
nen oder nur einen sehr geringen Einfluss haben
und die zu einer zeitlichen Verschiebung der im
Bau befindlichen Projekte flihren kénnten. Zu
diesen Risikofaktoren gehoren beispielsweise
schlechte Wetterbedingungen, Corona-beding-
te Bauverzogerungen und/oder behordliche
Auflagen sowie Lieferengpasse bei Windkraft-
anlagen, Umspannwerken und Solar-Modulen.
Wichtig ist dabei, dass auch im Fall von Verzége-
rungen die Wertschopfung erbracht wurde und
sich gegebenenfalls lediglich deren ergebnis-
wirksame Vereinnahmung zeitlich verschiebt.

Interview

Goldesel Team

Zum Abschluss noch ein Blick auf die Aktie. Im
Laufe des Jahres 2020 ist die Aktie durchge-
startet. Sind Sie zufrieden mit der Entwicklung
am Kapitalmarkt?

Peter Szabo

Mit der Kurssteigerung von Uber 180 % im Jahr
2020 und einem weiteren Kursanstieg von mehr
als 17 % seit Jahresbeginn 2027 sind wir au-
Berst zufrieden. Dazu hat ganz wesentlich bei-
getragen, dass der Kapitalmarkt unsere sehr
gute Projektpipeline neu und angemessen be-
wertet hat.

Goldesel Team

Aus welchen Grinden sollten Anleger letztend-
lich in die Energiekontor AG investieren?

Peter Szabo

Energiekontor ist seit Uber 30 Jahren im Bereich
der erneuerbaren Energien aktiv und einer der
fuhrenden deutschen Projektentwickler. Seit
Grundung des Unternehmens haben wir 129
Windparks und 12 Solarparks mit einer Gesamt-
erzeugungsleistung von tuber 1 GW realisiert.

Mit dem erfolgreichen Eintritt in wachstums-
starke Auslandsmarkte, der fortlaufenden Opti-
mierung und Effizienzsteigerung in allen Berei-
chen des Unternehmens, einem hervorragenden
Netzwerk in der Branche und dem Ausbau derim
Eigenbestand gehaltenen Wind- und Solarparks,
ist Energiekontor fur die Zukunft sehr gut auf-
gestellt. Vor allem verflgt Energiekontor (ber
eine attraktive und werthaltige Projektpipeline,
die wir kontinuierlich weiter ausbauen werden.

Unser auf nachhaltiges Wachstum und finan-
zielle Stabilitat ausgerichtetes Geschaftsmodell
ermoglicht uns ein jahrliches Wachstum aus
eigener Kraft von 10 - 20 %. Bis 2023 wollen wir
unser Konzern-EBT so mittelfristig auf 55 — 60
Millionen EUR erhohen. Das sind gute Aussich-
ten fur uns als Unternehmen, aber auch fur An-
leger, die uns auf diesem erfolgreichen Weg be-
gleiten moéchten.

Vielen Dank.
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Peter Szabo

Neben den Standorten in Deutschland unterhalt
Energiekontor Niederlassungen in GroBbritan-
nien, Portugal, Frankreich und den USA.

Aktuell liegt der Schwerpunkt fir die Entwick-
lung weiterer Projekte im Ausland besonders
auf Schottland. Hier haben wir uns in den ver-
gangenen Jahren eine starke Projektpipeline
von Uber 2,3 GW aufgebaut. Dabei realisieren
wir grol3flachige Windparks unter hervorragen-
den Windbedingungen und vodllig ohne staatli-
che Subventionen. Im laufenden Geschaftsjahr
konnten wir bereits zwei schottische Windparks
mit einer Gesamterzeugungsleistung von Uber
60 MW veraullern. Wir sind sehr zuversichtlich,
hier kinftig pro Jahr 3 bis 4 Projekte umsetzen
zu kénnen. In den aussichtsreichen Auslands-
markten Frankreich und den USA sind wir erst
seit wenigen Jahren aktiv und befinden uns
mit unseren Wind- und Solaraktivitdten weiter
im Aufbau. Aber auch hier konnten wir unsere
Projektpipeline bereits auf Uber 1,2 GW ausbau-
en. In Frankreich rechnen wir in 2023 mit der
Realisierung erster Solarprojekte. Auf dem por-
tugiesischen Markt wird vor allem das Thema
Repowering einiger unserer Parks in den kom-
menden Jahren interessant werden.

Insgesamt belauft sich unsere Projektpipeline
inklusive den USA auf Uber 7,6 GW. Davon ent-
fallt in etwa die Halfte auf unseren Heimatmarkt
Deutschland und die andere Halfte auf unsere
Auslandsmarkte. Das ist ein riesiges Potenzial,
welches es zu realisieren gilt, bevor wir weitere,
neue Auslandsmarkte in Betracht ziehen.

Interview

Goldesel Team

Wieso verdullert die Energiekontor AG 50 % der
realisierten Projekte? Die Projekte haben doch
einen planbaren Cashflow und Fremdkapital ist
aktuell gunstig.

Peter Szabo

Unser Kerngeschaft — unsere DNA, wenn Sie
so wollen — bleibt die Entwicklung von Wind-
und Solarparks, von der grinen Wiese bis zur
schlusselfertigen Veraul3erung der Projekte. Mit
dem Verkauf dieser Parks erzielen wir sehr aus-
kommliche Margen. Gleichzeitig verfolgen wir
ein nachhaltiges Wachstumsmodell, bei dem
wir ca. 50 % der von uns realisierten Projekte
veraulBern und ca. 50 % in den Eigenbestand
Ubernehmen.

,Je mehr Wind- bzw. Solar-
parks in den Eigenbestand
iibergehen, umso starker
steigen die zukiinftigen
Cash-Uberschiisse aus
dem Stromverkauf und der
Betriebsfiihrungstatigkeit.”

Diese decken nicht nur unsere laufenden ope-
rativen Kosten und sorgen damit fur finanzielle
Stabilitat, sondern sie stehen uns auch als Mit-
tel fur die Projektentwicklung zur Verfligunag.
Damit sind sie die Grundlage fur das zukdnfti-
ge Wachstum von Energiekontor.

Goldesel Team

Welche Grinde gibt es fur das im Jahr 2021 be-
schlossene Aktienrlckkaufprogramm? Wieso
wird das Geld beispielsweise nicht fur weitere
Projekte verwendet?

Peter Szabo

Energiekontor verfolgt seit vielen Jahren ein
Aktienrlickkaufprogramm, welches von unse-
ren Aktiondren sehr geschatzt wird und dessen
Beschlussfassung auf der Hauptversammlung
regelmallig eine Zustimmung von Uber 99 %
erhalten hat. Das Programm starkt unsere Ak-
tionare und ist insbesondere ein Zeichen dafdr,
dass Investoren, Aufsichtsrat und Vorstand die
Bewertung der Energiekontor AG am Kapital-
markt in den vergangenen Jahren als zu niedrig
erachtet haben. Mit dem deutlichen und sehr
erfreulichen Kursanstieg der vergangenen Mo-
nate hat sich die Bewertung von Energiekontor
wesentlich erhoht. Unsere Marktkapitalisierung
liegt nun bei Uber einer Milliarde EUR. Entspre-
chend wurde auch der Umfang des Aktienrlck-
kaufs leicht adjustiert.
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Werbung Consorsbank Community-Depot

Dominik Maier

Hallo liebe Goldesel-Community,

am 24. November 2021 startete unser neues Projekt:
das Goldesel-Community-Depot. Unsere Idee dahinter
war recht simpel, aber zugleich sehr spannend: lhr ent-
scheidet, welche Aktien ins Depot wandern, wobei wir -
die Vorauswahl der Branchen und Aktien treffen. Dabei

ist uns wichtig, dass es eine ausgewogene Mischung

aus internationalen und wachstumsstarken Unterneh-

men gibt. Sollte es operativ gut laufen, werden die Aktien

auch gehalten. Gibt es jedoch schwache Quartalszahlen

oder charttechnisch massive Abwartstrends, die an der

urspriinglichen Investmentthese zweifeln lassen, soll

auch aktiv reagiert werden. Dementsprechend ist es kein

reines “buy-and-hold”. Informationen zu den Kaufkan-

didaten gibt es immer vorab auf der Webseite und/oder

im Magazin. Seid also gespannt, so wie wir es sind, beim

Verfolgen dieses spannenden Projekts!

Das Depot

Anfangs wurde das Depot mit 10.000 EUR ausgestattet, um 4 Aktien zu kaufen, wodurch auf eine gewisse Diversifizie-
rung erzielt wird. Fir November und Dezember erfolgte zudem jeweils eine weitere Uberweisung in Hohe von 2.000 EUR.
Jeden Monat werden weitere 2.000 EUR uberwiesen, um neue Aktien zu kaufen oder eine bestehende Position auszu-

bauen.

WKN NAME ANZAHL EINSTANDSKURS KAPITAL WERT DIFFERENZ
AONBLH ORSTED A/S 22 112,955 2.485,03 2.528,90 +43,87
AT17ME ALIBABA GR. HLDG 16 120,621 1.929,95 1.702,40 227,55
AT4R7U PAYPAL. HLDG INC. 15 169,65 2.531,25 2.528,10 315
ATIWVX META PLATFORMS INC. 8 302,321 2.418,57 2.412,00 -6,57
ZAL111 ZALANDO SE 31 80,139 2.484,31 2.155,74 -328,57
A2QG35 AIRBNB 13 152,48 1.982,24 1.825,46 -156,78

Seite 23| /3



Goldesel Magazin | 01.2022 | Sonderausgabe

Werbung Consorsbank Community-Depot

Der Kaut
im Dezember

Fiir den Dezember wollten wir eine Aktie aus dem Bereich der ,Reopening-Gewinner” kaufen. Zur Aus-
wahl standen Airbnb, Uber und Airbus. UnsereCommunity hat sich mit iiber 1.500 Stimmen zu 53 % fiir
Airbnb entschieden, wobei sich 30 % derMitglieder fiir Airbus aussprachen und Uber mit gerade einmal

17 % den 3. Platz belegte. Die 3 Kandidaten:

Airbus Uber

Der Dauerrivale von Boeing, welcher sich lang- Die Nummer 1 Plattform im Ridesharing-
sam aus der Krise kampft, da die Nachfrage Bereich. Das Produkt von Uber ist weltweit
nach Flugzeugen hoch bleibt. Airlines mussen bekannt und beliebt, zudem rlckt dieProfita-
und wollen die Flotte modernisieren und aus- bilitat zuletzt immer naher. Mit Uber Freight
bauen. ist man auch bei Transport- und Speditions-

diensten am Markt und Uber Eats deckt die
Essenslieferung ab und ist gleichzeitig in der
Pandemie stark gewachsen.

Airbnb im Portrait

Airbnb war bereits vor der Pandemie ein weltweit verbreitetes Substantiv und Verb, das eine star-
ke Markenprasenz demonstriert. Die Marke mit inrem heterogenen Angebot an Inseraten auf der
ganzen Welt bietet Reisenden bei jeder Nutzung von Airbnb einzigartige Erlebnisse. Die Gaste
werden dann im |dealfall zu Gastgebern, wenn sie in ihre eigene Stadte zurtckkehren, wahrend
die Gastgeber die Plattform auch auf eigenen Reisen nutzen konnen. Dies schafft eine endlose
positive Feedbackschleife fur das Unternehmen. Dartber hinaus hat das Management die Inter-
essen der Shareholder sehr gut gehandhabt und tut dies auch weiterhin. Dadurch bleiben sie im
Airbnb-Okosystem eingeschlossen, da Werte fur alle Parteien geschaffen werden. Jetzt hat die
Fernarbeit zusatzlich die Attraktivitat von Airbnb erhoht, da immer mehr Menschen versuchen,
aus uberfullten Stadten zu fliehen. Die Plattform ist immer bereit, die Nachfrage zu absorbieren.
Tatsachlich ist es das gleiche heterogene Angebot, das es dem Unternehmen ermaglicht, sich an
alle Veranderungen der Reisetrends anzupassen. Durch die Wiedereroffnung der Wirtschaft und
den zukunftigen Lockerungen der Covid-Restriktionen, sollte die Reisenachfrage in den kommen-
den Jahren von einer Superkonjunktur profitieren. Hier ist Airbnb bestmaglich aufgestellt.

Hinzu kommen positive Analysten-Ratings von Cowen-Analyst Kevin Koppeln, der die Aktie zur
besten Idee fur 2022 gekurt hat. Der Analyst, der ein Outperformance-Rating und ein Kursziel
von 220 USD fur die Aktie beibehielt, fihrte als Begrindung eine Erholung des Reisesektors an.
LAirbnb ist auf dem besten Weg, im 4. Quartal im Vergleich zur Pra-Pandemie um 33 % zu wach-
sen, wahrend die grof3ten Online-Reiseanbieter unverandert bleiben. Wahrend die Wall Street im
22E eine starke Verlangsamung bei harten Wettbewerben verzeichnet, halten wir dies angesichts
des Nachholbedarfs und der laufenden Reisewiederherstellung fur ein Pro-Argument”, sagte Ko-
pelman. Er flgte hinzu, dass sie 15 % uber den Schatzungen der Wall Street fir den Bruttobuch-
wert von 65 Milliarden USD liegen und dass die Wall Street die Wachstumsaussichten fur das
Unternehmen im Jahr 2022 und dariber hinaus deutlich unterschatzt.

Airbnb

Der Plattformbetreiber, welcher von der Rei-
selust der Menschen profitiert, zuletzt starke
Zahlen vorlegte und sich zeitgleich im Bereich

der Erlebnisse mehr diversifiziert.
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Favoriten-Aktien fiir 2022

Zum Instagram-Profil

Ich bin seit 15 Jahren Trader und langfristiger Investor. Seit 2019 zeige ich meine Tradingideen und Meinungen zum Markt auf Instagram.
2020 habe ich mit der Goldesel-Plattform eine der aktivsten Borsencommunitys Deutschlands geschaffen.

1. Favoriten-Aktie

VESTAS WIND

Der danische Weltmarktfuhrer hat volle Auftragsbucher und konnte in den nachsten Jahren durch die Ausbauziele vieler Lander vor einem nie
dagewesenen Boom stehen. Durch Corona und Lieferkettenprobleme gab es 2021 grol3e Schwierigkeiten und einen starken Kursriucksetzer.

2. Favoriten-Aktie

ROBLOX

Das Unternehmen kann eine fuhrende Rolle im neuen Trendthema Metaverse einnehmen. Junge Zielgruppe, starkes Nutzerwachstum mit
49,4 Millionen aktiven Nutzern im November, 35 % Wachstum im Vergleich zum November 2020 - zudem drangen auch grol3e Marken wie
Nike, Adidas und LuxusgUterhersteller wie Gucci verstarkt in das Metaverse und suchen nach Kooperationen. Die Relevanz konnte massiv
weitersteigen.
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Favoriten-Aktien fiir 2022

o -. J a n B i rkn e r Zum Instagram-Profil

Instagram-Name?
dividenden_hai

Seit wann investierst du und was ist deine Strategie an der Borse?
Seit 2018, Dividendenwachstum.

Wenn ich mir zu Weihnachten von der neuen Regierung etwas wiinschen konnte, dann ware das...
Normalitat.

1. Favoriten-Aktie

TSMC

Computerchips bleiben weltweit gefragt und es scheint so, als wirde die Nachfrage die nachsten Jahre weiterhin das Angebot Ubertreffen.

TSMC expandiert stark und sollte daher in meinen Augen flr die nachsten 5 Jahre super aufgestellt sein. Zudem profitiert man davon, dass
sich Apple von Intel unabhangig gemacht hat und auch auf der grofen Weltbihne ist man die Nummer 1 im Bereich der Auftragsherstellung
von Chips.

2. Favoriten-Aktie

LVMH

Sollte Inflation ein groRes Thema bleiben, dann sind Aktien grundsatzlich schon mal die richtige Wahl. Aber der Luxuskonzern LVMH kann
Preissteigerungen problemlos an seine Kunden weitergeben. Schon in normalen Jahren wachsen die Preise von LVMH um knapp 10 %. Daher
sehe ich den Luxuskonzern rund um Taschen, Uhren, Mode und co. sehr stark fur das kommende Jahr 2022.
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Favoriten-Aktien fiir 2022

- Studium in Bayreuth: Betriebswirtschaft und Sportokonomie.

- Beschaftigt bei der Borsenmedien AG, freier Mitarbeiter Bayerisches Fernsehen/Sport.
- Seit 2019 Format ,Borsenpunk” bei DER AKTIONAR TV.

- begeisterter Skifahrer, Tourengeher, Mountainbiker, Ful3baller.

- Fan der SpVgg Bayreuth und des 1. FCN.

1. Favoriten-Aktie

ANTA SPORTS

Ich liebe Anta Sports. Vor wenigen Monaten legte der chinesische Sportartikel-Hersteller knapp 5 Milliarden Euro fur die finnische Amer Group
auf den Tisch. Dafur bekam Anta die hippen und wachstumsstarken Outdoor-Marken Peak Performance, Wilson, Atomic, Salomon und Arc'te-
ryx. Schoner Nebeneffekt: Anta stieg durch die Ubernahme der Amer Group zu einem der groften Skihersteller der Welt auf. Klasse Firma,
schoner Wachstumsmarkt.

2. Favoriten-Aktie

WOLFSPEED

Ziemlich cool finde ich neben Anta auch Wolfspeed. Wolfspeed ist Weltmarktfihrer bei Chips aus Siliziumkarbid (SiC). Mit diesen erzielen
Elektroautos groRRere Reichweiten, lassen sich schneller laden - und das alles bei weniger Platz und Gewicht. Heile Kiste fur 2022!
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Favoriten-Aktien fiir 2022

; Ergin Cam Zum Instagram-Profil

Instagram-Name?
caminvesting

Seit wann investierst du und was ist deine Strategie an der Borse?
Seit 2015 investiere ich an der Borse in Aktien und ETFs. Meine Anlagestrategie strebt eine langfristige Vermogensvermehrung durch den
Ansatz des Value Investings an.

Wenn ich mir zu Weihnachten von der neuen Regierung etwas wiinschen konnte, dann ware das...
sie nur die Interessen des deutschen Volkes vertreten und ihre Macht nicht missbrauchen.

1. Favoriten-Aktie

FRAPORT

Viele Aktien sind derzeit Uberteuert. Mit Airline-Aktien wurde ich jetzt nicht spekulieren. Aber z.B. Fraport ist noch nicht auf seinem alten Hoch.
Es ist nach wie vor ein Monopolbetrieb. Dieses wird auch nach Corona nicht verschwinden.

2. Favoriten-Aktie

NASDAQ 100

Tatsache ist, dass die neue Corona-Variante die Borsenparty nicht so schnell beenden wird. Am Ende haben wir immer noch die Situation,
dass die Inflation scharfer wird - das Gelddrucken entsprechend vermehrt wird, Zinserhohungen und das Zurtckfahren der Rettungspakete
etwas in die Zukunft verschoben werden - je nachdem wie sich die neue Variante entwickelt. Und all das wird den Trend fortsetzen, den wir bis-
her beobachtet haben. Die Technologie-Werte werden davon am meisten profitieren. Optimal ware es diesen ETF in USD zu besparen, damit
man zusatzlich vom steigenden Dollar profitiert.
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Favoriten-Aktien fiir 2022

Philipp Klockner

Philipp ,Pip” Klockner ist Co-Host des ,Doppelganger Tech-Talk” Podcasts, der zweimal wochentlich Uber Technologie, Unternehmertum und
Aktienmarkte redet. Nachdem Philipp 15 Jahre beim Aufbau von einem dutzend Unicorns geholfen hat, investiert er heute als Angel-Investor
in Startups und berat als Senior Advisor Private Equity Unternehmen wie KKR beim Investieren in Technologie- und Wachstumsunternehmen.

1. Favoriten-Aktie

ZIPRECRUITER

ZipRecruiter ist ein moderner Marktplatz fur Recruiting. Die Firma hilft Unternehmen eines der grofiten Probleme, namlich Personalbeschaf-
fung, zu losen. Die Aktie ist glnstiger bewertet als SaaS-Titel, sollte aber ahnliche Profitabilitats- und Wachstumsmetriken erreichen.

2. Favoriten-Aktie

OKTA

Okta ist ein noch relativ unbekannter SaaS-Player und liefert sogenannte ,Identity Solutions” - Auf Deutsch hift Okta Unternehmen die Login-
Experience und Nutzerverwaltung so einfach und sicher wie moglich zu machen. Gemessen am aktuellen Wachstum und der Margenentwick-
lung ist Okta noch relativ gunstig.
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Favoriten-Aktien fiir 2022

@ Marc SChnibbe Zum Instagram-Profil

Instagram-Name?
aktienmann

Seit wann investierst du und was ist deine Strategie an der Borse?
Seit 2018, langfristiger Vermogensaufbau durch passiven Cashflow.

Wenn ich mir zu Weihnachten von der neuen Regierung etwas wiinschen konnte, dann ware das...
ein hoherer Freibetrag fur Kapitalertrage und die Forderung der privaten Altersvorsorge durch Aktien und ETFs.

1. Favoriten-Aktie

REIT

Mein erster Favorit ware die Deutsche Konsum REIT aufgrund der defensiven Mieterstruktur und guter Wachstumsaussichten in einem span-
nenden Nischenmarkt. Besonders in Zeiten wirtschaftlicher Unsicherheit, sehe ich einen Vermieter von Einzelhandelsimmobilien des taglichen

Bedarfs, als sehr gut aufgestellt. Durch Ubernahmen hat man dazu noch ein attraktives Wachstumspotenzial.

2. Favoriten-Aktie

AMAZON
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