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Editorial

Michael Flender

Aktien oder
ETFs?

iebe Goldesel-Community,

Aktien oder ETFs? Diese Frage wird seit Jahren heild diskutiert und spaltet teil-

weise sogar die GemdUter der Finanzszene. Aber pauschal lasst sie sich gar

nicht beantworten. Klar, die Wissenschaft stutzt sich auf die Markteffizienzhy-

pothese, die besagt: Den Markt kann man nicht schlagen, denn der Markt ist

effizient. Er verarbeitet alle Informationen. Wer also meint, besser informiert

zU sein als der Markt, ist ein Narr, heildt es. Ist das wirklich so? Wer sich tag-

taglich mit der Borse beschaftigt, weily, dass der Markt nicht jederzeit effizient ist. In-

vestoren wie Warren Buffett haben gezeigt, dass man zum Beispiel Ubertreibungen und Blasen

dazu nutzen kann, um Uberrenditen zu erzielen. In der Goldesel-Community versuchen wir euch auch
regelmaldig zu zeigen, dass dies moglich ist.

Das heilt aber nicht, dass ETFs nicht sinnvoll sind. Flr den Grolteil der Anleger sind sie sogar das
bessere Mittel der Wahl. Denn wer den Markt schlagen will, muss auch viel Zeit und Verstand inves-
tieren. Wer dazu nicht bereit ist, sollte sein Geld passiv anlegen. Die Vorteile von ETFs liegen auf der
Hand: Sie sind diversifiziert, kostenglnstig und einfach (weil passiv) zu handhaben. Ob Aktien oder
ETFs besser fur euch sind oder ob ihr auf eine Mischung aus beiden Anlageklassen setzt, musst ihr
entscheiden. In jedem Fall solltet ihr gut informiert sein, schliellich geht es um euer Geld.

Unsere ETF-Sonderausgabe ist daflr eine optimale Grundlage. Wir erklaren nicht nur, worauf ihr bei
der Anlage in passiv gemanagte Fonds achten musst, sondern zeigen auch, wie wir jetzt beispiels-
weise 10.000 Euro in ETFs anlegen wiurden. AulRerdem haben wir den ETF-Experten schlechthin
interviewt: Dr. Gerd Kommer, der schon mehrere Bestseller Uber die passive Geldanlage verfasst hat.
Spannend ist in diesem Kontext auch unser Interview mit Wikifolio-Trader Ritschy, der auf eine akti-
ve Geldanlage setzt und findet, dass ETFs eine ,hirn- und herzlose Form des Investments” sind. Zu
guter letzt haben wir auch bekannte Finfluencer zum Thema ,Aktien vs. ETFs" befragt.

lch winsche euch viel Vergntgen beim Lesen der neuen Ausgabe unseres Goldesel Magazins!

Euer Michael Flender
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Wer langfristig vermogend werden will, kommmt um sie nicht mehr herum: Exchange Traded Funds (ETFs) werden unter Privatanlegern immer belieb-
ter, das zeigte unter anderem auch eine Studie der Direktbank ING Diba. Laut dieser hat sich das europaweite ETF-Volumen seit 2014 auf aktuell rund
1,4 Bio. EUR mehr als vervierfacht. Es ist nicht nur die beachtliche Rendite, die den Privatanleger zum Investieren in ETFs verfuhrt, sondern auch wie
man sie bekommen kann: mit der sogenannten Hangematten-Strategie. Einmal investieren oder Sparplan einrichten, sich zurticklehnen und lange
nichts tun. Genau das hielt man in der Investmentbranche lange fur unmaoglich. Aber Vorsicht: Auch beim Investieren in ETFs gibt es einiges zu be-
achten. Im Titelthema unserer aktuellen Sonderausgabe erklaren wir euch die Basics sowie die Vor- und Nachteile von Exchange Traded Funds. Wir
verraten euch auRerdem, in welchen ETF wir jetzt unser Geld stecken wurden. Spoiler: Es ist nicht der MSCI World.

ZUR STUDIE
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TFS

Exchange Traded Funds (ETFs) sind borsennotierte Indexfonds, welche die Wertentwicklung bekannter Indizes wie beispielsweise des DAX oder des
S&P 500 1:1 abbilden. Im Grunde ist ein ETF ein Korb voller Aktien, Immobilien oder Rohstoffe. Sprich, man kann mit einem einzigen Investment in welt-
weite Markte investieren und so von der globalen wirtschaftlichen Entwicklung profitieren. Mit einem Investment in einen MSCI-World-ETF investiert
man automatisch in die grolten 1.600 borsennotierten Unternehmen aus den globalen Industrielandern. ETFs werden aufgrund ihrer Einfachheit und
gunstigen Kostenstruktur unter Privatanlegern immer beliebter und verzeichnen im Vergleich zu Sparplanen auf aktiv gemanagte Fonds ein uberpro-
portionales Wachstum. Genau wie Aktien, werden ETFs jederzeit an der Borse gehandelt und konnen wahrend eines Handelstags gekauft oder verkauft
werden. Sie sind somit perfekte Bausteine fur eine erfolgreiche private Geldanlage.

ANLAGE
BESTIMMEN

Bevor man blind investiert, sollten sich Anleger Gedanken machen, in welche Anlageklassen sie ihr Geld Gberhaupt
Aktien, Anleihen oder Rohstoffe. Aktien-ETFs sind am beliebtesten, weshalb wir fortfolgend nur mit diesen arbeite
entschieden hat, in einen Aktien-ETF zu investieren, sollte man einen Markt auswahlen. Soll mein ETF moglich
cken oder mochte ich lieber in eine bestimmte Region wie beispielsweise Europa oder in ein einzelnes Land wie
USA investieren, so gibt es hierflr ebenfalls passende Optionen. Dartber hinaus gibt es zudem die Moglich-
keit, sein Investment nicht nur nach geografischen Vorlieben festzulegen. Mit branchenspezifischen ETFs
kann man gezielt in einzelne Sektoren investieren, beispielsweise in den Bereich der regenerativen
Energien. In solchen ETFs sind dann nur Unternehmen vertreten, die einen Bezug zum gewahlten
Thema haben. Des Weiteren gibt es Exchange Traded Funds, die direkte Aktienstrategien abbil-
den. Mit einem Dividenden-ETF hat man somit, vereinfacht gesagt, nur Aktien in seinem Portfo-

lio, die eine Dividende auszahlen.

Wenn man sich nun einen passenden Index ausgesucht hat, muss man sich mit den ver-
schiedenen ETF-Auswahlkriterien beschaftigen. Einer der grol3en Vorteile von ETFs sind
die geringen Kosten im Vergleich zu anderen Geldanlagen wie aktiv gemanagten Fonds.
Dennoch gibt es auch innerhalb des ETF-Universums oftmals grol3e Unterschiede in Bezug
auf die laufenden Kosten. Die ,Total Expense Ratio” (TER) gibt in einem Prozentsatz an, wie
hoch die jahrlich anfallenden Kosten sind. Diese werden anteilig vom Fondsvermogen abgezogen
und mindern somit die Wertentwicklung des ETFs. Neben den Kosten sollte man einen Blick auf das jewelli-

ge Fondsvolumen haben, welches die Wirtschaftlichkeit eines ETF bestimmt. Ist das Fondsvolumen auf Dauer zu
gering, so kann die Gefahr bestehen, dass die Fondsgesellschaft den ETF wieder liquidiert. Eine kleine Faust-
regel: Bei einem Fondsvolumen von tber 100 Millionen EUR ist die Wirtschaftlichkeit in den meisten Fallen
gegeben.
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HYSISEH,
OFTIMIERTES SAMPLING
[ODER SWAF?

Physisch replizierend bedeutet, dass der jeweilige ETF komplett nachgebildet wird. Bei dieser Variante steckt das investierte Vermogen in den Aktien
des zugrunde liegenden Index. Der Herausgeber des ETFs kauft somit die einzelnen Aktien des Index entsprechend ihrer Gewichtung ein. Somit ent-
stehen keine Abweichungen zum Index und das Borsenbarometer wird 1:1 nachgebildet.

Bei der 2. Variante, dem optimierten Sampling, werden die Aktien vom Herausgeber ebenfalls physisch gekauft, um den Index nachzubilden. Jedoch
werden die Wertpapiere bel dieser Option nur selektiv gekauft. Das bedeutet, dass einige, aber nicht alle Aktien des Index erworben werden. Dieses Ver-
fahren wird haufig aus Kostengrinden verwendet und ist beliebt, wenn in dem nachzubildenden Index besonders viele Aktien notiert sind (z.B. MSCI
World mit 1.600 Aktien).

Bel Swap-E ITFs wird das Fondsvermogen zunachst in ein Basisportfolio mit den zugrunde liegenden Aktien aus dem Index investiert. Zusatzlich wird
mit einer Bank ein sogenanntes Swap-Geschaft abgeschlossen. Hierbei tauscht der ETF-Anbieter die Wertentwicklung des Basisportfolios gegen die
lldenden Index ein, um diese moglichst exakt nachzuvollziehen.

CHUTTEND ODER
THESALIRIEREND?

Wenn das Ziel des Vermogensaufbaus darin besteht, in Zukunft regelmalige Ausschuttungen zu erhalten, dann macht es auch Sinn, ausschuttende
ETFs zu besparen. Wie der Name schon sagt, werden bei dieser Art von ETFs die Dividenden an den Investor ausgezahlt (meist jahrlich, halbjahrig oder
quartalsweise). Mit einem breit diversifiziertem Investment in den MSCI-World lassen sich Ausschittungsrenditen von rund 2 % erwirtschaften. Es gibt
auch spezielle Dividenden-ETFs, deren Ausschuttungsrendite Uber 4 % betragt.

Performance des

Thesaurierende ETFs reinvestieren die erhaltenen Dividenden automatischin die zugrundeliegenden Wertpapiere. Somit profitiert man langfristig vom
Zinseszinseffekt und kann sich im Vergleich zu regelmafigen Ertragen die Steuern auf die Ausschuttungen sparen. Die ETF-Anbieter reinvestieren die
erhaltene Summe automatisch. Der Privatanleger muss sich somit nicht um die Wiederanlage der Ertrage kimmern. Des Weiteren fallen bei diesem
Verfahren keine weiteren Brokergebuthren an.

Objektive Kriterien: Subjektive Kriterien:
Fondsvolumen (mind. 100 Mio.) ETF-Anbieter
laufende Kosten (TER) Sparplanfahigkeit

- Replikationsmethode

- Ertragsverwendung

Seite 04 | 21




Goldesel Magazin | 09.2022

Titelthema

DER LRASH IST EIN
GESCHENK

Der renommierte deutsche Investmentbanker und Autor Dr. Gerd Kommer ist im Bereich Indexfonds bzw. ETFs ein absoluter Experte. Er schrieb den
Klassiker ,Souveran investieren mit Indexfonds & ETFs”. Auf seinem Blog zeigte er seinen Lesern mit einem eindrucksvollen Rechenbeispiel, wieso sich
jeder Anleger in seinem Borsenleben einen Crash wiinschen sollte (idealerweise moglichst zu Beginn des Borsenlebens).

Bei diesem Rechenbeispiel ging Kommer von einem Anlagezeitraum von 35 Jahren und einer durchschnittlichen jahrlichen Rendite von 8,0 % pro Jahr
aus. Dieser Wert entspricht ungefahr der tatsachlichen Rendite des MSCI World in den 35 Jahren zwischen 1986 und 2020. Jegliche Kosten und Steu-
ern werden der Einfachheit halber nicht bertcksichtigt. Des Weiteren wird angenommen, dass wahrend diesen 35 Jahren ein starker Aktienmarktcrash
mit einem Abschlag von -60 % stattfinden wird. Zusatzlich soll die Erholung des Aktienmarktes nach diesem Crash rund 4 Jahre betragen, um wieder
zu den alten Hochs zu gelangen. Logischerweise muss die jahrliche Performance wahrend der Markterholung deutlich hoher ausfallen, um erneut auf
die durchschnittlichen 8,0 % zu gelangen. In allen Nicht-Crash- und Nicht-Erholungsjahren betragt die Rendite annahmegemal’ konstant 8,0 %. Im 1.
Jahr betragt die Sparsumme 1.000 EUR. Dieser jahrliche Sparbetrag soll jedoch in den kommenden 34 Jahren konstant um 4,0 % pro Jahr steigen.
Das Wachstum von 4,0 % pro Jahr ist nicht willkurlich gewahlt, sondern entspricht etwa dem nominalen Nettostundenlohn-Wachstum der letzten 50
Jahren in Deutschland. Was passiert nun mit dem Vermogen, wenn der 60-%-Crash eintritt?

Kategorie Crash im 1. Jahr Crash im 10. Jahr Crash im 20. Jahr Crash im 31. Jahr Kein Crash

Endvermogen nach

344.000 EUR 329.000 EUR 318.000 EUR 309.000 EUR 293.000 EUR
35 Jahren
Engwer.tvorsprung 18 9% 139 9% 6% _
ggu. keinem Crash
Rendite 8,8 % p.a. 8,6 % p.a. 8,4 % p.a. 8,3 % p.a. 8,0 % p.a.

Gesamtzeitraum

Die aufsummierten Einzahlungen betrugen udber den Zeitraum von 35 Jahren knapp 74.000 EUR. In allen Crash-Szenarien sind sowohl das Endver-
mogen als auch die jahrlichen Renditen hoher als im Referenzszenario ohne Crash. Der Grund fur dieses Verhalten ist die konstante Einzahlung in das
Portfolio. Wahrend des Crashs kann man mit den gleichen Geldsummen groRere Anteile erwerben und somit vom Cost-Average-Effekt profitieren.
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LOST-AVERAGE-EFFEKT

COST-AVERAGE-EFFEKT

100 EUR

100 EUR 100 EUR

100 EUR 100 EUR

ANTEILSPREIS INVESTITION
150 EUR 500 EUR

ANTEILSPREIS
100 EUR x 5,66 ANTEILE
= 566 EUR

100 EUR

GEKAUFTE ANTEILE
5,66 STUCK

den Cost-Average-Effekt anschaulicher zu erklaren, habe ich mit folgendem Beispiel gearbeitet: Der Investitionszeitraum betragt 5 Monate. Inves-
A'hat 500 EUR zur Verfugung und entscheidet sich, die 500 EUR direkt in einen MSCI World ETF zu investieren. Bei einem Anteilspreis von 100 EUR
erhalt er 5 Anteilsscheine. Investor B hat ebenfalls 500 EUR zur Verfligung, entscheidet sich jedoch daflr, jeweils 100 EUR pro Monat zu investieren. Zu
Beginn erhalt er genau einen Anteilsschein flir 100 EUR. Aufgrund einer volatilen Marktphase (in diesem Beispiel extremer dargestellt als in der Realitat)
steigt der Kurs im ersten Monat auf 150 EUR. Investor B erhalt nun fur 100 EUR nur noch 0,66 Anteile. Im Monat darauf fallt der Kurs erneut auf 100
EUR, worauthin er erneut einen Anteilsschein erwirbt. Daraufhin bricht der Kurs auf 50 EUR ein. Doch zu seinem Glick kann er mit den 100 EUR nun 2
Anteilsscheine erwerben. Im letzten Monat steigt der Kurs wieder auf die anfanglichen 100 EUR. Investor A hat am Ende des Zeitraums 5 Anteilsschei-
ne zu einem Preis von 500 EUR und somit weder einen Gewinn noch einen Verlust erzielt. Investor B hat jedoch 5,66 Anteilsscheine und konnte sein
eingesetztes Kapital auf 566 EUR steigern.

Um langfristig an der Borse Gewinne zu erzielen, ist es essentiell, in schwacheren Marktphasen zu investieren. Im besten Fall wird zudem die Rate fur
Sparplane langfristig angehoben. Schlussfolgernd kann gesagt werden, dass alle Anleger, die am Anfang des Vermogensaufbaus stehen, fur einen bal-
digen Crash beten sollten. Vorausgesetzt, man hat einen langfristig orientierten Investmentansatz. Wirde der Crash erst am Ende, also im 34. oder 35.
Jahr stattfinden, ware der Portfoliowert naturlich unter dem Szenario-X-Wert. Wenn die Erholungsphase nach einem Crash langer als die angegebenen
4 Jahre dauern sollte, so ware dies fur den Vermogensaufbau noch besser, da man die gunstigen Kurse Uber einen langeren Zeitraum fur sich nutzen
kann. In der folgenden Tabelle sehen wir das gleiche Beispiel, nur mit einer Erholungsphase von 7 Jahren.

Kategorie Crash im 1. Jahr Crash im 10. Jahr Crash im 20. Jahr Crash im 28. Jahr Kein Crash

Endvermogen nach

371.000 EUR 348.000 EUR 331.000 EUR 321.000 EUR 293.000 EUR
35 Jahren
En‘c.lwer.tvorsprung 27 9, 199 139 10 % _
ggu. keinem Crash
Rendite 9,2 % p.a. 8,9 % p.a. 8,6 % p.a. 8,5 % p.a. 8,0 % p.a.

Gesamtzeitraum

Man erkennt, dass die Performance in Beispiel 2 nochmal deutlich besser ist als im 1. Beispiel. Viele Anleger haben Angst vor einem Crash. Aktuell ist
der Aktienmarkt in einem Barenmarkt und wir merken, wie hysterisch die Medien auf die Schwache der Borsen reagieren. Die Crash-Propheten kriechen
wieder aus ihren Lochern und heizen die emotionsgeladene Stimmung noch mehr an. Naturlich macht es keinen Spal, seinem Portfolio dabei zuzu-
sehen, wie es Woche fur Woche an Wert verliert. Doch in solchen Marktphasen sollte man seine langfristigen Ziele nicht aus den Augen verlieren und
die sich bietenden Chancen nutzen. Vor allem fur junge Anleger mit einem langen Anlagehorizont sind solche Marktphasen ein Geschenk.

Seite 06 | 21



N
N
o
N
o
S
£
N
@
<)
@
=
©
7
)
3
o
o

Titelthema

e
; Dominik Maier

Al o
4 )

Sl WLRDEN WIR ALS
INSTEIGER 1.000,
10.000 ODER 90.000
ELIR ANLEGEN

Als Einsteiger an der Borse fragt man sich, wie man sein Geld am einfachsten anlegen kann, ohne dabei ein zu hohes Risiko einzugehen. Zudem wollen
die meisten neuen Investoren den Zeitaufwand maoglichst niedrig halten, hierbei aber eine angemessene Rendite erzielen. Diese soll daruber hinaus
noch die Inflation und Niedrigzinspolitik Ubertreffen. Eins schon mal vorweg: An der Borse bestehen uberall Risiken einer
Uber mehrere Wochen, Monate oder sogar Jahre, konnen nie ausgeschlossen werden. Das alles kann fur den einen ¢
reibend sein. Vor allem wenn man in Einzelaktien investiert, ist die Volatilitat in den meisten Fallen besonders hoe
werden. Wir zeigen euch eine Moglichkeit, wie man mit wenig Aufwand als Einsteiger an der Borse von steigende
gerade fallende Kurse am Anfang der Investmentkarriere von Vorteil sein konnen.

WELCHE ANLAGE-
MOGLICHKEITEN GIET ES?

Neben Einzelaktien und den Bluechip-Werten wie Apple, Microsoft oder Amazon gibt es noch weitere Moglichkeiten, wie man sein Geld investieren
kann. Als riskantestes und volatilstes Investment sind Kryptowahrungen ganz vorne mit dabei. Neben einer hohen Volatilitat und dem damit verbunde-
nen Drawdown (in Barenmarkten teilweise Uber 80 %) sind Kryptos weitestgehend unreguliert und bieten oftmals keinen Gegenwert. Im Vergleich zu
Aktien, gibt es auch keine Quartalszahlen, anhand derer die finanzielle Lage der Kryptoprojekte regelmalig eingeschatzt und uberpruft werden kann.
Zusatzlich gab es in der Vergangenheit einige Kryptowahrungen, die sich am Ende als Scam herausgestellt haben, wie zuletzt der Coin ,Terra Luna’,
welcher als vermeintlich ,sichere” Kryptowahrung galt und in kurzer Zeit seinen gesamten Wert verlor. Um sich den ganzen Stress zu ersparen und erst-
mal ein stabiles Standbein zu haben, sollten gerade Anfanger erstmal die Finger von Kryptowahrungen lassen, auch wenn diese neben all den Risiken
auch grolRe Chancen auf hohe Renditen bieten. Neben Kryptowahrungen sind Einzelaktie eine weitere Anlageoption. Diese haben in den allermeisten
Fallen einen realen Gegenwert und liefern regelmafig Quartalszahlen, wodurch sich Anleger einen guten Einblick in die Finanzlage verschaffen konnen.
Doch Quartalszahlen zu lesen und zu deuten, ist oftmals mit viel Zeitaufwand verbunden und kann fur einen Anfanger oft erdrickend wirken, gerade
wenn dieser in mehrere Unternehmen investiert ist. Alternative Anlagemaoglichkeiten sind Edelmetalle, wobei diese oftmals auch sehr volatil sind und
weder Zinsertrage noch Dividenden generieren. Der Anleger hofft einzig und allein darauf, dass ein anderer Anleger das Edelmetall zu einem teureren
Preis einkauft, wodurch der Kurs schlie3lich steigt.
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WO SOLLEN EINSTEIGER
ANLEGEN?

Neben all den oben genannten Investmentideen, gibt es fur Einsteiger eine gute Alternative - ETFs. 1990 wurden die ersten ETFs an der kanadischen
Borse gelistet. Der erste ETF, welcher in New York eingefiihrt wurde, war der Standard & Poor’s Depositary Receipt (auch SSPDR — Spider genannt). Der
Spider-ETF, welcher den S&P 500 abbildet, ist der groRte ETF Uberhaupt. Selbst das Orakel von Ohama, Warren Buffett, empfiehlt den S&P 500 fur die
meisten Investoren. Seine Idee dahinter ist, dass die maximale Diversifikation (der S&P 500 bildet die 500 grofiten Unternehmen Amerikas ab) flr die
Mehrzahl der Investoren die beste Losung darstellt. Es handelt sich hierbei um eine Wette auf die USA, die Buffett fir eine Renditemaschine halt. So
soll der S&P 500 einen historischen Mittelwert von 9 % p.a. Gber einen langen Zeitraum hinweg erzielt haben. Dadurch sind Investments in diesen Index
gerade fur Anfanger eine einfache und kostengunstige Moglichkeit, um eine solide Rendite zu erzielen, welche die Inflation und das Niedrigzinsumfeld
vermutlich auch zukunftig Ubertreffen sollte. Zusatzlich ist es viel schwieriger fur die meisten Investoren den Markt zu schlagen und mehr als 9 % pro
Jahr uber eine lange Zeit hinweg zu erzielen. Die WKN fur den S&P 500 ETF lautet ATJULM.

ALLES RLND LiM DEN
o+ a0

Der S&P 500 Index erschien erstmals in den 1920er-Jahren unter dem Namen ,Standard Statistics”. Damals noch mit nur 200 Werten, wurde
der Index im Laufe der Zeit immer groBer und umfasste 20 Jahre spater bereits 410 Aktienwerte. SchlieBlich wurde im Jahr 1957 der S&P 500
gegriindet und umfasste, wie der Namen schon verrat, 500 Aktienwerte. Wahrend der S&P 500 heute die groBten amerikanischen Unternehmen
unter ein Dach bringt, waren bis Juli 2002 auch auslandische Unternehmen in dem Index erlaubt, die an den amerikanischen Borsen gelistet waren
(unter anderem Unilever). Heutzutage sind die Unternehmen des S&P 500 in folgende 11 Sektoren unterteilt: Kommunikationsdienste, diskre-
tionare Konsumgiiter, Grundbedarfsgiiter, Energie, Finanzsektor, Gesundheitswesen, Industrie, Materialien, Inmobilien, Technologie und Versor-
gungsunternehmen. Wahrend der Technologie-Sektor am starksten gewichtet ist, sind die Sektoren Immobilien und Materialien am geringsten

gewichtet.
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DIE SEKTOREN IN
[IRERBLICK

Kommunikationsdienste (10,16 %)
Dieser Sektor umfasst nach einer Umstrukturierung im Jahr 2018 soziale Medien, Kabel-, Festnetz- und Mobilfunkanbieter sowie traditionelle Medien.
Folgende Unternehmen konnen beispielhaft fur diesen Sektor genannt werden: Dish Network, Comcast, Meta Platforms, Netflix und Alphabet.

Diskretionare Konsumgiiter (12,54 %)

Zu den diskretionaren Konsumgutern zahlen Unternehmen, welche Produkte anbieten, die aufgrund von wirtschaftlichen Bedingungen schwanken. Es
handelt sich also um Hotels, Restaurants, Automobil- und Einzelhandler. Als Beispiele fur diesen Sektor waren zu nennen: Dollar Tree, Dominos Pizza,
Booking Holdings, Amazon oder Autozone.

Grundbedarfsgiiter (5,88 %)

Dieser Sektor umfasst Unternehmen, dessen Produkte im taglichen Gebrauch verwendet werden. Darunter zahlen Nahrungsmittel, Getranke, person-
liche Gebrauchsguter und Supermarkte. Unter anderem folgende Unternehmen gehoren zu diesem Sektor: General Mills, Kellogg, Coca-Cola, Kroger,
Kraft Heinz und Clorox.

Energie (2,67 %)

Der Bereich Energie umfasst, wie der Name schon sagt, die fur die Energieversorgung zustandigen Unternehmen. Das Geschaftsfeld bezieht sich hier-
bei hauptséachlich auf die Ol- und Gasproduktion oder den Verkauf. Zudem enthalt dieser Sektor Unternehmen, welche die entsprechende Ausrustung
zur Produktion der genannten Energietrager zur Verfugung stellen. Beispielhaft waren hier folgende Firmen zu nennen: Chevron, Exxon Mobil, Occiden-
tal Petroleum, Kinder Morgan und Schlumberger N.V.

Finanzsektor (10,69 %)
Der Finanzsektor ist mit Versicherungsgesellschaften, Banken und Investmentfirmen geschmuckt. Die folgenden Unternehmen sind ein Teil des Fi-
nanzsektors im S&P 500: Blackrock, Citigroup, Bank of America, CME Group und Nasdagq.

Gesundheitswesen (13,29 %)
Krankenhauser, Biotech-Unternehmen, Hersteller von medizinischen Geraten sowie Pharma-Unternehmen aller Art werden zu diesem Sektor gezahlt.
Es handelt sich hierbei um Unternehmen wie lllumina, Danaher, CVS, Biogen und Moderna.

Industrie (7,77 %)
Dieser Sektor umfasst Luftfahrtunternehmen, Fluggesellschaften, Eisenbahnen, eine Vielzahl von Herstellern und Unternehmen, die sich mit Maschi-
nen und dergleichen beschaftigen. Unter anderem folgende Firmen gehoren diesem Sektor an: Caterpillar, Deere, Honeywell, 3M und United Airlines.

Materialien (2,56 %)

Der Bereich Materialien fasst Konzerne zusammen, die sich mit der Produktion von Chemikalien und Baumaterialien beschaftigen oder die Forster-
erzeugnisse herstellen. Auch im Bergbau tatige Unternehmen sind hier vertreten. Beispielhaft sind hier zu nennen: Martin Marietta Materials, Ecolab,
PPG Industries und Dow.

Immobilien (2,77 %)

Das spannende an diesem Sektor ist, dass er zuvor dem Finanzsektor zugerechnet wurde. Es erfolgte jedoch eine Trennung, wodurch dieser Bereich
nun Unternehmen enthalt, die sich mit der Immobilienverwaltung und Immobilienentwicklung beschaftigen. Zudem sind Equity Real Estate Investment
Trusts enthalten. In diesem Sektor sind unter anderem folgende Unternehmen enthalten: American Tower, Equinix, Realty Income und Digital Realty
Trust.

Technologie (29,17 %)
Dieser Sektor umfasst Unternehmen aus den Bereichen Software, Halbleiter, Computerausrustung sowie Anbieter von IT-Dienstleistungen. Beispielhaft
waren hier zu nennen: Salesforce, Akamai, Mastercard, Servicenow und Paycom Software.

Versorgungsunternehmen (2,50 %)
Hierzu zahlen vor allem Elektrizitats- und Gasunternehmen sowie Wasserversorgungsunternehmen und der Bereich erneuerbare Energien. Unter ande-
rem folgende Unternehmen gehoren diesem Sektor an: Evergy, Dominion Resources, American Water Works und Atmos Energy.
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Titelthema

Da wir nun wissen, wie der S&P 500 aufgebaut ist und Einsteiger einen Uberblick erhalten haben, sollten wir uns nochmal die Top-10-Unterneh-
men und deren Gewichtung anschauen.

Marktkapitalisierung

Unternehmen Tickersymbol in USD Kategorie Gewichtung
Apple SAAPL 2,43 Bio. Technologie 7,14 %
) _ Diskretionare
Microsoft SMSFT 1,92 Bio. ) 594 %
Konsumguter
, Diskretionare
Amazon SAMZN 1,16 Bio. . 3,02 %
Konsumguter
Alphabet Class A SGOOGL 1,47 Bio. Kommunikationsdienste 2,07 %
Alphabet Class C SGO0G 1,47 Bio. Kommunikationsdienste 1,92 %
Diskretionare
Tesla STSLA 746,41 Mrd. . 1,88 %
Konsumguter
Berkshire Hathaway SBRK.B 614,79 Mrd. Finanzsektor 1,56 %
Unitedhealth Group SUNH 496,99 Mrd. Gesundheitswesen 1,48 %
Johnson & Johnson SINJ 468,99 Mrd. Gesundheitswesen 1,45 %
Nvidia SNVDA 394,68 Mrd. Technologie 1,20 %

Erstaunlich ist, dass die Top 10 des S&P 500 mit 27,66 % Uber ein Viertel des gesamten Index ausmachen. Dabei machen Apple, Microsoft, Amazon
und Alphabet Uber 20 % aus. Verandern sich diese 4 Aktien erheblich im Kurs, so bewegt sich in der Regel der gesamte Index in die entsprechende
Richtung. Des Weiteren besteht die Top 10 hauptsachlich aus Technologie-Aktien, mit Ausnahme von Berkshire Hathaway, Johnson & Johnson, United-
health Group und Tesla. Wer jedoch diese starke Konzentration weniger Aktien vermeiden maochte, der kann auch in einen S&P 500 Equal Weight Index
investieren (WKN: A1106A). In diesem Abbild des S&P 500 sind alle Aktien mit 0,20 % gewichtet und somit ,equal weight”, wie der Name bereits sagt.
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WARLIM SIND
FALLENDE KLIRSE GLIT
FUR EINSTEIGER?

Angst und Schrecken verbreiten sich schnell bei neuen Aktionaren, sobald die Kurse einmal fallen. Doch sollte man sich davor furchten? Fallende Kur-
se verunsichern Einsteiger und konnen oftmals zu Fehlentscheidungen fuhren, jedoch sollten sich gerade Anleger in jungen Jahren dartber freuen.
Langfristig orientierten Anlegern spielen fallende Kurse in die Karten, da sie mehr Anteile flr dasselbe Geld erhalten. Nehmen wir an, ein Investor an
der Borse mochte einen Sparplan auf den S&P 500 im Wert von 500 oder 1.000 EUR monatlich ausfuhren - ist der S&P 500 nun um 10 % im Vergleich
zum Vormonat gefallen, so erhalt dieser im nachsten Monat fur dasselbe Geld 10 % mehr Anteile. Im Umkehrschluss bedeutet dies, dass der Investor
Im nachsten Monat 10 % weniger Anteile erhalt, sollte der Index um 10 % ansteigen. Da die meisten Anleger langfristig denken, sollten sich diese vor
fallende Kurse freuen, da sich in diesem Fall deren ,Return on Investment” Uber die kommenden Jahre hinweg deutlich verbessern kann,
Kurzfristig mit Schmerzen verbunden sein kann. An der Borse ist die eigene Psychologie ein groer Faktor, weshalb viele Investoren
Panik bekommen. WWenn man jedoch einen qualitativen ETF wie den S&P 500 bespart, sollte man sich Uber fallende Kurse freu-
uote sogar erhohen und sich entspannt zurdcklehnen. Da wir uns aktuell in einem Barenmarkt befinden und der S&P 500 20 %
zudem ein Einmalkauf von 50 % der geplanten Investmentsumme anbieten. Die anderen 50 % konnte man uber die folgenden

GULDESEL-
ZIT

Es gibt viele Moglichkeiten, sein Geld anzulegen. Gerade fur Einsteiger bieten sich ETFs hervorragend an, da diese meist weniger volatil sind, der Zeit-
aufwand geringer ist und man mit dem richtigen ETF die Inflation und das Niedrigzinsumfeld schlagen kann. Aus diesem Grund sind wir der Meinung,
dass der S&P 500 eine gute Option fur Einsteiger darstellt, da dieser im historischen Mittelwert eine Rendite von 9 % p.a erzielt. Naturlich kann man
auch im Bereich der ETFs diversifizieren und beispielsweise themenspezifische ETFs wie Robotik, Kl oder sonstige Themenfelder zusatzlich besparen.
Da der S&P 500 jedoch tber 11 Sektoren hinweg diversifiziert ist und die 500 groten Unternehmen Amerikas (nebenbei bemerkt die grolite Volkswirt-
schaft der Welt) vereint, ist die Diversifizierung bereits gegeben.

Des Weiteren kann man, wie bereits erwahnt, einen S&P 500 Equal Weight Index besparen, um von einer geringeren Konzentration einzelner Aktien zu
profitieren. Die Returns pro Jahr sind jedoch fast identisch. Wir bevorzugen aus diesem Grund ein Investment in den S&P 500 ETF. Es bietet sich an,
diesen monatlich zu besparen, um vom Cost-Average-Effekt zu profitieren. Es ist risikoreicher, sein Geld nicht zu investieren und es auf der Bank unter
Inflation und Niedrigzinsen leiden zu lassen, als in einen stabilen S&P 500 ETF zu investieren.
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FRAGEN AN DIE
INFLLIENCER

1. Bist du in ETFs investiert? Wenn ja, in welche? Wenn nein, warum nicht?

2. Welche ETFs wiirdest du Einsteigern empfehlen?
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Techaktien waikiki5800 Eltern-Finanzen aktiengram
1. Ich habe zurzeit keine ETFs mehr. 1. Ich bin derzeit in 4 Dividenden- 1. Ja, ich bin auf jeden Fall in ETFs 1. Aktuell bestehen rund 20 % meines
. : . ETFs investiert. Dabei handelt es investiert. Vorrangig in den FTSE Portfolios aus ETFs. Dabei setze
2. Ich denke, dass Einsteiger sich . = o _ . ‘
. o sich um 2 globale Dividenden- All World, aber auch in viele Mega- ich auf Lander und Branchen, bei
sehr Uber Dividenden-ETFs er- _ ) : : e
: Pl ) ETFs. Einer davon hat 1500 Titel trend-ETFs wie den Semiconduc- denen mir die Bewertung oder Be-
freuen konnten, die bis zu viermal : : . : I _ :
im Depot, die aus 2100 potenziel- tor, Global Blockchain und Lander- urteilung einzelner Unternehmen

jahrlich ausschutten. So kann man

. : len Titeln gewahlt werden. Zusatz- ETFs wie den MSCI India.
auch seinen Freibetrag (801EUR)

lich habe ich einen Asia Pacific

schwerfallen wurde.

ohne Trading nutzen. Einfach in . . u 2. Ein ETF auf den FTSE All World ist 2. Wenn ich nur einen ETF nennen
) - und einen Emerging Markets Divi- ] . : ) B : :
der Suche beim Broker nach ,Divi- . meiner Meinung nach eine gute durfte, wlrde meine Wahl immer
) dend ETF im Depot. _ _ :
dend” suchen. Basis. auf ein weltweit gestreutes Pro-
2. Einem Einsteiger wirde ich einen Wichtige Regeln beim Investieren: dukt fallen. Indizes wie der FTSE

globalen, breit gestreuten ETF ans 1. Nur Geld investieren, das du All World oder MSCI ACWI kom-

Herz legen. langfristig nicht benotigst. men hier beispielsweise in Frage.

2. Anlagehorizont an der Borse > 7, Je nach Praferenz konnte auch ein

besser 10 Jahre. diversifizierter Welt-ETF mit Fokus
3. Langfristig kannst du mit breit auf Ausschuttungen (z.B. FTSE All-

gestreuten Investments in ETFs World High Dividend Yield Index)

keine Verluste machen.

eine Option sein.

Zum Instagram Account Zum Instagram Account
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Krypto

Du mochtest
den Krypto-
markt traden?

...dann bist du bei CoinLab im Krypto-Trading-Channel der Goldesel-Community genau richtig. Hier nimmt
dich momentmal an die Hand. Joachim Klindworth tradet seit 2015 hauptsachlich Aktien und seit 2020 auch
den Kryptomarkt auf eigene Rechnung mit systematischen Handelsstrategien. Mit einem Master of Science
in Riskmanagement & Financial Engineering und seiner ruhigen Art begleitet er dich in diesem dynamischen
Umfeld, um einen ruhigen Kopf zu bewahren. Hauptaugenmerk ist immer ein starkes Rendite-Risiko-Verhalt-
nis. Seit einigen Monaten schreibt momentmal auch fur das Goldesel Magazin, wodurch jeder transparent die
Real-Money-Ergebnisse mitverfolgen kann. Alles zu 100 % nachvollziehbar, solide und mit viel Herz - fur nur

0,65 EUR pro Tag.

Was dich im CoinLab-Channel erwartet:

Tagliche Live-Trading-ldeen

Klare Einstiegs- und Ausstiegssignale

Echtgeld-Trading-Depots

Live-Seminare & Aufzeichnungen

Grundlagen sowie Informationen zur Depoteroffnung und noch vieles mehr

Jetzt kostenlos testen

Risiko Disclaimer
Trotz Risiko Managements kann es im Krypto Trading dennoch zu aulierordentlich hohen Verlusten kommen. Stelle dich darauf ein, dass Tagesschwankun-
gen von +10 % und -10 % normal sind. Jeder ist flr das Einhalten der Positionsgrofien und das setzen von Take Profits selber verantwortlich. Samtliche
Posts stellen lediglich Trade Ideen dar und sind niemals Kauf- und/oder Verkaufsempfehlungen.
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Interview

Ein Beitrag von
Felix Fink & Lars Weigand

m Rahmen unserer ETF-Ausgabe ist es unserer
Redaktion gelungen, den wohl renommiertesten
ETF-Spezialisten Deutschlands fUr ein Interview
mit dem Goldesel Magazin zu gewinnen:

Dr. Gerd Kommer wurde insbesondere durch sein
Buch ,Souveran investieren mit Indexfonds und ETFs"
bekannt. Gerd Kommer war 24 Jahre im Firmenkunden-
kreditgeschaft und institutionellen Asset Management
verschiedener Banken in Deutschland, Sudafrika und
Grol3britannien tatig. Zuletzt leitete er bis Ende 2016

die Niederlassung in London und den Geschaftsbereich
Infrastructure & Asset Finance eines deutschen Asset
Management-Unternehmens. In dieser Position verant-
wortete er ein Portfolio aus strukturierten Krediten und
Anleihen im Volumen von 16 MilliardendEUR. Anschlie-
end grindete er mehrere Unternehmen, die sich mit
Themen rund um den langfristigen Vermogensaufbau
beschaftigen und veroffentlichte zu diesem Thema zahl-
reiche Bucher. Mit seinen 16 Mitarbeitern bietet Gerd
Kommer Finanzberatung und Vermogensverwaltung
nach seinem selbst entwickelten und allseits bekannten
Weltportfolio-Ansatz an. Im Interview mit dem Goldesel
Magazin erklart der ETF-Experte unter anderem, was er
von Investitionen in Einzelaktien halt und wann ein Crash
fur Anleger gut ist - und wann wiederum nicht.
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Herr Dr. Kommer, in Deutschland genief3en
Sie als Entwickler des sogenannten Welt-
portfolios einen Legendenstatus. Wie kam es
dazu, dass Sie diese Portfoliotheorie aufge-
stellt haben?

Vor rund 25 Jahren, als ich Anfang 30 endlich
selbst etwas Geld zum Investieren hatte, fiel mir
auf, dass Vermogensanlage und Altersvorsorge
in Deutschland absolut nichts zu tun hatte mit
Wissenschaft, also wissenschaftlichen Theo-
rien und Forschungen zum Asset Management.
Ich hatte selbst BWL mit Schwerpunkt Finance
studiert und fand das daher doppelt merkwdir-
dig. Vergleichen Sie das mal mit dem Gebiet
der Medizin. Bei jedem Arzt erwarten wir es wie
selbstverstandlich, dass er sich in Diagnose
und Therapie an der Wissenschaft und nur an
der Wissenschaft orientiert, und das tun Arzte
im GroBen und Ganzen auch. Warum gilt das
nicht auch auf dem Gebiet der finanziellen Ge-
sundheit? Ich fing dann an, tonnenweise ame-
rikanische Ratgeberblicher zu prognosefreiem
wissenschaftlich orientiertem Investieren zu le-
sen und danach auch akademische Blcher und
wissenschaftliche Artikel. Dann setzte ich das
Ende der 1990er-Jahre fur mein eigenes klel-
nes Vermogen mit klassischen Indexfonds und
spater, als ETFs in Deutschland zur Verfugung
standen, mit ETFs um. Da ich gerne schreibe
und glaube, dass ich das auch gut kann, schrieb
ich im Jahr 2000 mein erstes Buch dazu. So
kam eins zum andern.

Interview

Seit Oktober 2020 ist es moglich, mit dem
Robo-Advisor ,Gerd Kommer Capital” in ETFs
zu investieren. Widerspricht das nicht Ilhrer
urspriinglichen Idee des Weltportfolios?

Ich glaube nicht. Ja, meine Blcher richten sich
an Do-it-Yourself-Anleger. In der Praxis stellte
sich jedoch heraus, dass viele Leser der Blicher
aus jeweils ganz unterschiedlichen Grunden
eben doch nicht in Eigenregie anlegen wollen
oder kénnen, gleichzeitig aber den Investment-
ansatz, der in den Blchern dargestellt wird, gut
finden. Aus dieser Beobachtung heraus ist un-
ser Robo GKC entstanden. Generell glaube ich,
dass die groBe Mehrheit der rund 40 Millionen
Haushalte, die es in Deutschland gibt, auch in
10 Jahren keine Kapitalmarktanlagen im Do-it-
Yourself-Modus tatigen werden. Das wird auch
bei noch so vielen und noch so guten Finanz-
bildungsangeboten, die es ja inzwischen erfreu-
licherweise gibt, der Fall sein. Diese Haushalte
brauchen eine bessere Alternative als den rendi-
teschadlichen, hochpreisigen Quatsch, den sie
seit Jahrzehnten bei Banken und den meisten
bankunabhangigen Vermdgensverwaltern und
Finanzberatern angedreht bekommen.

Als ehemaliger Investmentbanker in London
wissen Sie, dass man Geld auch anders an-
legen kann als in einem Weltportfolio und mit
ETFs. Was sind aus lhrer Sicht die groBten
Unterschiede zwischen professionellen und
privaten Anlegern?

Der grol3te einzelne Unterschied besteht wohl
darin, dass Uber 70 % des liquiden Vermdégens
der Deutschen auf Bankkonten und in kapitalbil-
denden Lebensversicherungen versauert. Das
ist heute so und das war vor 10 oder 20Jahren
so. Beide Anlageformen sind fur Vermogensbil-
dungszwecke ziemlicher Unsinn und produzie-
ren inflationsbereinigt eine strukturell negative
Rendite. Sie sind dazu unndtig risikoreich. Mit
risikoreich meine ich die typischerweise (ber-
sehenen Gegenparteirisiken, nicht Volatilitat.
Ein institutioneller Anleger wirde so etwas na-
turlich nie tolerieren. Allerdings machen auch
professionelle Investoren Fehler. Wir haben uns
beispielsweise neulich die Performance von US-
University Endowments angesehen. Das sind
grol3e institutionelle Fonds, die aber trotzdem
in Summe erstaunlich schlecht investieren.

Aktuell erleben wir eine schwierige Markt-
phase, alle relevanten Indizes befinden sich
in einem Barenmarkt. Warum finden Sie, ein
solcher Barenmarkt oder sogar ein Crash sei
fiir junge Anleger ein Vorteil?

Um das zu erkennen, muss man seinen Blick
von einer simplen ,Jetzt-Betrachtung” weglen-
ken und sich Uberlegen, wie das typische in die
langfristige Zukunft gerichtete Szenario eines
durchschnittlichen, jungen Anlegers unter 40
Jahren aussieht. Dieses typische Szenario ist,
dass dieser Mensch in den nachsten 15 bis 25
Jahren mehr neues Geld sparen bzw. investie-
ren wird als er bisher gespart oder investiert
hat. Das konnen Sie schon daran ermessen,
dass die Sparquote von Erwachsenen unter
30 statistisch nahe Null liegt. Wenn das so ist,
dann bedeutet ein Aktienmarktabschwung heu-
te — idealerweise ein tiefer und langanhaltender
Abschwung — dass dieser junge Erwachsene
vorwartsgerichtet mit einem relativ gro8en Teil
seines Sparvermdégens zu niedrigeren Kursen
einsteigen wird als ohne diesen Abschwung. Da
Aktienrenditen in der Zukunft statistisch umso
hoher sind, je tiefer das Einstiegsniveau ist, fuhrt
das im Ergebnis dazu, dass ein junger Anleger
unter 40 bis 45 Jahren fur einen Aktien-Crash
,beten sollte”. Die Zahlen hinter dieser Aussa-
ge haben wir in einem Blog-Beitrag vor einem
knappen Jahr auf der Basis einer Simulations-
rechnung ermittelt. Alles in allem finde ich da-
her die meistens hysterische Berichterstattung
in den traditionellen Medien und in der Blogo-
sphare zu Markteinbriichen oder drohenden
Einbrtichen Ubertrieben.

In welcher Situation ware ein Crash am Ak-
tienmarkt schadlich fiir langfristig orientierte
Anleger?

Ein Aktienmarkt-Crash ist insbesondere fur al-
tere Anleger schédlich, die ihrem Depot bereits
dauerhaft Mittel entnehmen mussen oder wol-
len, um beispielsweise einen Teil der Lebens-
haltungskosten im Ruhestand zu finanzieren
oder fur Anleger, die kurz vor Beginn dieser Pha-
se stehen. Generell ist ein Crash schadlich fur
jeden der in der Entnahmephase ist, hingegen
tendenziell nutzlich fir jeden, der noch mehr als
5 Jahre vor der Entnahmephase steht und in
der verbleibenden Zeit bis zur Entnahmephase
weitere Mittel ins Depot einzahlt.
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Welche Assetklassen sind Ihrer Ansicht nach
langfristig attraktiv fiir Privatanleger?

Die beiden wichtigsten Asset-Klassen sind Ak-
tien und Anleihen. Danach kommt lange nichts.
Wer unbedingt spekulieren will und das einfach
nicht lassen kann, der kbnnte nach meiner Ein-
schéatzung kleinere Beimischungen von Gold,
Rohstoffen und Kryptowahrungen in Betracht
ziehen. Ich persénlich beschranke mich aller-
dings auf Aktien und Anleihen, sowohl privat als
auch fur unsere Mandanten. Gold und Rohstof-
fe stellen auf lange Sicht unattraktive Rendite-
Risiko-Kombinationen dar. Bei Kryptos weild
mangels ausreichend langer Datenhistorie und
immer noch extrem hohem Regulierungsrisiko
kein Mensch, was die nachhaltigen Renditen
sein sollen oder sein werden. Die Asset-Klas-
se Immobilien ist fur mich personlich nur inter-
essant aus Lifestyle-Grinden in Bezug auf den
Kauf einer selbstgenutzten Wohnimmobilie.
Ansonsten sind die statistischen Renditen fur
Vermietungsimmobilien aus der Sicht eines ne-
benberuflichen Kleinvermieters in Deutschland
eher unattraktiv. Daran andert auch die statis-
tische Ausreillerperiode der letzten 12 Jahre
nichts. Fur die Zukunft nicht reprasentative Aus-
reillerperioden gibt es fur jedes Investment, ein-
schlielllich Tulpenzwiebeln und Hosenknopfe.

Was denken Sie iiber ein Investment in Aktien
mit einem kurzen Anlagehorizont (weniger
als 10 Jahre)?

Da halte ich es mit dem grol8en Warren Buffett:
“If you aren’t willing to own a stock for ten years,
don't even think about owning it for ten minu-
tes.” Im Ernst: Den Teil meines Geldes, den ich
mit einiger Wahrscheinlichkeit in weniger als 10
Jahren bendtigen werde oder kbnnte, wirde ich
nicht in Aktien investieren und noch weniger in
Einzelwerte. Es ist noch keiner von der Bricke
gesprungen, weil er mit seinen Kapitalmarkt-
anlagen zu wenig Geld verdient hat, aber schon
viele, weil sie damit Geld verloren haben.

Interview

Als Buchautor haben Sie selbst fiir eine bes-
sere Finanzbildung in Deutschland gesorgt.
Was muss aus lhrer Sicht passieren, damit
wirklich groBe Teile der Bevolkerung in Ak-
tien investieren bzw. mehr Leute ihre finan-
Zielle Zukunft selbst in die Hand nehmen?

Dass in Deutschland bisher so wenige — und zu
wenige — Menschen in Aktien investieren, das
hat alleine der Staat verbockt, und zwar indem
fast alle Politiker von links bis rechts zwischen
1948 und ungefahr 2010 rund 60 Jahre lang di-
rekt und indirekt postulierten, dass die gesetz-
liche Rente fur normale Arbeitnehmerhaushal-
te als Altersvorsorge ausreiche. Dieses Mantra
war theoretisch schon 1948 falsch, aber krass
falsch wurde es spatestens seit Anfang der
1970er-Jahre, als die Geburtenrate in Deutsch-
land anfing, stark und kontinuierlich zu sinken.
Das war Politikern trotzdem bis 2070, weitere
40 Jahre lang, egal. Sehr zynisch und traurig.
Unter solchen Umstanden werden sich Hans-
chen Klein und Lieschen Mduller natdrlich nicht
fur die Borse interessieren. Der Gipfel ist dann
ein Bundesfinanzminister, der sogar noch 2079
auf Anfrage sagt, er lege sein Geld auf dem
Sparkonto an. Inzwischen weil’ aber eigentlich
jeder junge Mensch, dass er oder sie ohne zu-
satzliche private Altersvorsorge spater bei Ein-
tritt in den Ruhestand mit einer Senkung seines
Lebensstandards konfrontiert werden wird. Ich
glaube, dieser gesunde Ernlchterungsprozess
ist der wichtigste Grund dafur, dass sich seit el-
nigen Jahren die Aktienmarktaffinitat der Deut-
schen zu verbessern scheint. Das stimmt mich
fur die Zukunft verhalten optimistisch. Vom
Staat und von den Schulen kénnen wir in Bezug
auf Finanzbildung nach meiner Einschatzung
wenig erwarten. Die Mehrheit der Lehrer steht
der Marktwirtschaft sehr kritisch gegeniber
und die Borse halten sie wohl fur ein Casino.
Sollte ich mich da tauschen, wéare das schon.

Wenn Sie zuriickblicken, was hatten Sie ger-
ne friiher in Ihrem Leben gewusst?

Klar, wenn ich mit 18 all das gewusst hatte, was
ich heute mit 59 weil3, hatte ich vieles im Leben
anders und besser gemacht. Aber schlussend-
lich ist dieser Gedanke ein wenig theoretisch.
Wenn Sie allerdings darauf bestehen, dann nen-
ne ich zumindest eine wirtschaftliche Sache,
die ich gerne friher im Leben gewusst hatte.
Némlich, dass der realistischste Weg, ,wirklich
reich” zu werden, Unternehmertum ist. Dieses
Licht ging mir erst recht spat im Leben auf. Auf
der anderen Seite ist wirklich reich werden na-
turlich kein Ziel, das jeder haben muss. Viele
Menschen haben ganz andere Ziele und das ist
auch gut so.

Vielen Dank.

Seite 17 | 21



GERD
KOMMER

CAPITAL

Das Weltportfolio fur die Hosentasche

Der einzige Robo-Advisor, der auf Basis

von ETFs nach dem Weltportfolio-Konzept
von Gerd Kommer investiert. Transparent
und interessenskonfliktfrel. Mehr erfahren?
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GOLDESE
PREMIUM

Borsen-Know-How
verbessern?

Dann bist du in der Goldesel-Community genau richtig. Dich erwartet
hier eine Vielzahl an Inhalten zum Thema Borse — direkt von Profi-Tra-
dern, die ihren Lebensunterhalt seit Jahren mit der Borse verdienen. Al-
les mit 100 % Leidenschaft und 100 % Transparenz. Hier wird nicht nur
geredet, sondern auch “gehandelt”. Weniger Theorie, mehr Praxis. Und

das fur weniger als 1,33 EUR pro Tag.

Was dich erwartet

Als Goldesel-Premium-Mitglied bekommst du auf unserer Plattform:

» Tagliche Live-Trading-ldeen
* News und Einschatzungen von Experten
 Echtgeld-Trading-Depots
* Live-Seminare & Aufzeichnungen
* Einzigartiger Premium Live-Chat mit der Community

Wir zeigen dir verschiedene Strategien wie Swing-, Momentum- und
Turbo-KO-Trading und auch wie wir mogliche Tenbagger fur das Lang-
fristdepot identifizieren. Wer noch mehr Risiko mag, ist bei unserer Tra-

de-Republic-Depot-Challenge gut aufgehoben: Hier versuchen wir ein

Depot in wenigen Jahren ohne Hebelprodukte und mit voller Transpa-
renz von 10.000 EUR auf 1.000.000 EUR zu traden.

Jetzt Mitglied werden



https://goldesel.de/mitglied-werden

Interview
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Interview

- ! Jennifer Rasch
4 ’ Nachhaltig und Optimiert

+15,9 %

ﬁ Stefan Waldhauser
¢" f,’ High-Tech Stock Picking

+20,1 %

+=  Christian Thiel
e 3 Global Champions

+14.5 %

Ein Beitrag von
Felix Fink & Lars Weigand

ichard Dobetsberger alias Ritschy hat mit 8 verschiedenen Wikifolios fur jeden Anleger etwas im

Angebot. Als Wikifolio-Trader der ersten Stunde hat er nach und nach seine Strategien optimiert.
Der Molekularbiologe bildet sich permanent weiter und ist in jedem seiner Wikifolios selbst mit einem Be-
trag von 10.000 EUR dabei. Insgesamt sind in seinen Wikifolio-Zertifikaten mehr als 30 Millionen EUR in-
vestiert. Aus seiner Sicht trennt sich in herausfordernden Marktphasen die Spreu vom Weizen. Dem Gold-
esel Magazin verriet Ritschy seine Erfolgsgeheimnisse.

Weiter zu Wikifolio
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Richard, man kennt dich vor allem unter dem
Namen Ritschy. Wie kam es dazu?

Ich wurde eigentlich schon immer Ritschy ge-
nannt. Die Schreibweise habe ich mir schon im
Pflichtschulalter selbst gegeben. Ehrlich gesagt,
kann ich mich gar nicht mehr daran erinnern, so
lange ist das schon her. Wie auch immer, alle
nennen mich Ritschy.

Du hast mal Tesla-Aktien unter 20 USD pro
Stiick gekauft. Wieso hast du dich damals
dazu entschieden und was denkst du iiber die
heutige Bewertung?

Zu Beginn war ich einfach ein Elon-Musk-Fan.
Er zeigt fur mich, was alles moglich sein kann.
Sein Engagement bei Tesla, insbesondere nach
seiner Tatigkeit bei Paypal, und die Visionen, die
mit der Elektrifizierung der Automobilindustrie
verbunden waren, habe ich bewundert. Insbe-
sondere auch, weil es zu diesem Zeitpunkt nie-
mand fur moglich gehalten hatte. Er tat es ein-
fach. Tesla und die Elektromobilitat erschienen
erstrebenswert und visionar. Der Einstieg bei
20 USD war fiur mich zu diesem Zeitpunkt ein
gefuhltes Schnappchen. Es war auch ein emo-
tionales Investment. Uber die Zeit, muss ich je-
doch gestehen, sehe ich Elon Musk und Tesla
differenzierter. Viele seiner Aktivitaten und Aus-
sagen sehe ich kontrar und Tesla im aktuellen
Umfeld ist fur mich vollkommen Uberbewertet.
Ich habe mich hier stark emanzipiert und In-
vestments bzw. Trading-Entscheidungen treffe
ich heute anders als noch vor 10 Jahren. Heu-
te gehe ich strategischer vor. Trotzdem bin ich
froh, einen langen Weg mit Tesla und insbeson-
dere der Aktie gemeinsam gegangen zu sein.
Auch schliel8e ich naturlich nicht aus, wieder in
das Unternehmen einzusteigen. Jedoch nicht
um jeden Preis.

Interview

Eigentlich hast du molekulare Biologie und
Politikwissenschaft studiert. Wie wird man
denn mit diesem Hintergrund zu einem der
erfolgreichsten Trader auf der Plattform Wi-
kifolio?

Mir machen Investitionen und das Trading Freu-
de. Dabei ist es aus meiner Perspektive egal,
welche Vorbildung eine Person mitbringt. Jeder
kann auf Wikifolio und auch im eigenen Depot
erfolgreich sein. Davon bin ich Uberzeugt. Etwas
Gluck und mein Ehrgeiz, immer unter den Bes-
ten zu sein, schaden naturlich nicht. Ich wirde
auch jeden dazu ermuntern, ein eigenes Wikifo-
lio zu ercffnen.

In den Wikifolio-Zertifikaten deiner Wikifolios
sind iiber 30 Millionen EUR investiert. Wiir-
dest du auch in alle 8 selbst investieren und
dein Geld auf alle gleichermaBen verteilen?

Ich bin in jedes einzelne meiner Wikifolios in-
vestiert, und zwar mit jeweils mehr als 70.000
Euro. Bestatigt wird das durch den Vermerk bei
den von mir betreuten Wikidolios , Trader ist sel-
ber investiert”. Das Eigeninvestment muss von
meiner Seite auch regelmafig bestatigt werden.
Bei UMBRELLA, Para-UMBRELLA und NoLimits
wdrde ich mich als einen der gro3ten Einzelin-
vestoren sehen. Nur wenn man selbst an die
Sache glaubt, ist man auch erfolgreich. Genau-
so richtig ist die Frage: Warum soll ich die Arbeit
nur fur andere tun? Ich will von meiner eigenen
Performance ja auch zusatzlich profitieren.

Wieso betreibst du 8 verschiedene Wikifolios
und welches ist dein Lieblings-Wikifolio?

Jedes meiner 8 Wikifolios stellt eine unter-
schiedliche Handelsidee dar. Diese ist unter der
Wikifolio-Rubrik ,Handelsidee” leicht ersicht-
lich. Den Wikifolios liegt mein Ampelsystem zu-
grunde. Dabei handelt es sich um ein von mir
und meinem Team Uber die Jahre entwickeltes
Investment- und Risikomanagement. Aufgrund
der geringen Diversifizierung sind einerseits
UMBRELLA und NoLimits meine personlichen
Lieblinge. Para-UMBRELLA wurde neu aufge-
legt und geht schon stark in die Richtung In-
vestmentfonds. In diese Richtung soll es auch
in Zukunft mehr gehen. Uber 10 Jahre Track-
Rekord liefern valide Einsichten Uber den Erfolg
der Strategie.

Finanzen hast du auch noch studiert. Was hast
du durch das Studium gelernt, was dir vorher
noch nicht klar war?

Mir fehlte davor eine klare Strategie. Bis vor
dem Finanzstudium war ich véllig neu in der
Branche. Wikifolio 6ffnete mir eine neue Tur. Die
mediale Aufmerksamkeit war und ist ja grols.
Wie vielen ,frischen” Tradern bei Wikiolio fehlte
mir eine klare Strategie. Ich war halt Molekular-
biologe, kein Finanzexperte. So tatigte ich auch
meine Investments. Das Finanzstudium konnte
ich 2015 erfolgreich beenden. In der Folge ent-
wickelte ich das oben erwahnte Ampelsystem
als Investment- und Risikomanagement. Fer-
tiggestellt und auf die Wikifolios umgesetzt,
wurde das Ampelsystem dann ab Mitte 20176.
Wobei es hier auf Basis des Erlernten stetig zu
Anpassungen kommt. Ich sehe mich und mein
Team am Anfang eines weiteren Entwicklungs-
prozesses.
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Du bist seit 2012 bei wikifolio, quasi seit der
ersten Stunde. Warum warst du von Anfang
an dabei und was hat sich in den letzten 10
Jahren geandert?

Mein Bankberater hat mich 2012 auf Wikifolio
aufmerksam gemacht. Hintergrund war es, die
Bankgeblhren bei der Hausbank, entstehend
durch die An- und Abverkaufe von Aktien, zu
verringern. Er konnte mich schnell fur Wikifolio
begeistern. Die Plattform hat sich immer wel-
terentwickelt. Es macht Spal3, hier mit dabei zu
sein. Technologisch kam und kommt es stetig
zu positiven Weiterentwicklungen. Schon ist es
zu sehen, wie viele neue Trader sich ebenfalls
Uber die Zeit von dem Produkt begeistern liel3en
und lassen. Den Blick auf die Trader gerichtet:
Hier trennt sich am Ende des Tages genau in
herausfordernden Marktphasen, wie aktuell, die
Spreu vom Weizen. Es tut sich immer was.

Du hast auch einen eigenen Blog (sotrawo.
com). Was verbirgt sich hinter dem Namen
und welche Infos findet man dort?

Sotrawo steht fur ,mySocial Trading World". Da-
bei ist es das Ziel, einerseits neutral auf unter-
schiedliche Plattformen hinzuweisen, als auch
die einzelnen Investment- und Trading-ldeen
naher zu erlautern. Wer mir auf sotrawo.com
folgt, der bekommt damit auch immer hinter-
griundige Informationen zu den Unternehmen,
die in den Wikifolios enthalten sind.

Interview

Die Frage diirftest du schon ofter gehort ha-
ben, aber was ist aus deiner Sicht der gro3e
Mehrwert einer aktiven Anlagestrategie im
Vergleich zu einer eher passiven Orientierung
mit ETFs?

Genau wie es in der Frage steht: die Aktivitat.
Eine aktive Anlagestrategie kann sich gegebe-
nenfalls den Marktphasen anpassen. Es steht
eine Strategie hinter dem Produkt. Genau bei
einer hoheren Volatilitat im Markt kann eine
aktive Anlagestrategie besonders seine Star-
ke ausspielen. Als passiver ETF-Investor st
man nichts anderes als ein Mitfahrer. Die Ent-
scheidungen trifft der Markt alleine. Fir mich
eine hirn- und herzlose Form des Investments,
maximal fur jene geeignet, die eine Mitfahrge-
legenheit bei Investments bendtigen. Definitiv
ungeeignet fur moderne, kreative und zukunfts-
gerichtete Personen.

Worauf legst Du bei deiner Strategie wert und
wie wiirdest du deine eigene Trading-Strate-
gie beschreiben?

In einem Wort: anpassungsfahig. Als Molekular-
biologe spielen naturlich der Darwinismus und
die Theorie der stetigen Anpassung eine wich-
tige Rolle. Es geht darum, aktiv an den Markten
zu agieren und mogliche zukinftige Entwick-
lungen vorwegzunehmen. In der Folge dient
meine ausgearbeitete Investmentstrategie mit
dem Ampelsystem als Grundlage. Darauf lege
ich besonders Wert.

An der Borse war das 1. Halbjahr 2022 durch-
wachsen. Wie siehst du das restliche Jahr
2022?

Wie immer, bestimmt der Standpunkt den Blick-
winkel. Das 1. Halbjahr war insbesondere durch
eine Transformation im Markt bestimmt. Das
aus meiner Perspektive aus dem Ruder gelau-
fene ,Alles-High-Tech-ist-super” und Krypto-
Hochjubeln fand ein Ende. Viele Unternehmen
in diesem Bereich waren komplett (berbe-
wertet. Davor habe ich aber schon seit Ende
letzten Jahres gewarnt. Man musste nur die
gefuhlt tausend unterschiedlichen neuen Kryp-
towahrungen und Kryptoborsen beobachten,
welche wie Fliegenpilze aus dem Boden spros-
sen. Jene, die heuer anpassungsfahig waren,
konnten auch in dem veranderten Borsenum-
feld performen - wobei fur mich Performance
das Schlagen des Marktes bzw. eines passiven
ETFs bedeutet. Insbesondere mit den Adaptio-
nen und der etablierten Investmentstrategie in
meinen Wikifolios sehe ich sehr positiv in das
2. Halbjahr 2022.

Vielen Dank.

r
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Goldesel Premium

Mit Goldesel-Premium
von Mitgliedern und
Profitradern lernen

Wer als Anfanger alleine vor dem Rechner sitzt, fr denjeni-
gen wird es eine grole Herausforderung sein, einige Tage
keine Trades am Markt umzusetzen. Als Trader schaut
man sehr oft und lange auf den Markt und mochte nattr-
lich auch Geld verdienen. Es entsteht eine Neigung zum Ak-
tionismus. Man mochte etwas tun und steigt so in einigen
Aktien zu einem viel zu friihen Zeitpunkt ein, obwohl sich
kaum Rebounds zeigen. Es ist hilfreich, sich davon beru-
higen zu lassen, dass auch Experten und andere Trader in
dieser Zeit die Finger groRtenteils still halten. Die erfahre-
nen Trader in der Community erkennen diese Phasen fruh-
zeitig und mahnen zur Vorsicht.

Jetzt Mitglied werden

HTEAMGOLDESEL

Nal

Fluir jeden etwas dabei

Der Live-Chat ist in viele Kategorien unterteilt, bei denen fur jeden etwas dabei ist. So
sorgen wir im Chat fuir Ordnung und Ubersichtlichkeit, um den besten Mehrwert fur
alle zu bieten. Unter anderem findest du folgende Channels mit den entsprechenden
Themen und Gleichgesinnten:

#momentum-trading
#immobilien

#crypto
#index-chat

#trading-chat
#swing-chat

Nach Borsenschluss und am Wochenende ist aulRerdem unsere #chillout-area sehr
beliebt. In verschiedenen #stammtisch-chats fur nahezu jede Region Deutschlands,
Osterreich und Lander auBerhalb der EU, kannst du dich mit Tradern in deiner Nahe
fur ein reales Treffen verabreden. Es gibt auRerdem die Moglichkeit in verschiedenen
Frage-Channels Trades und Ideen von Profis und Mitgliedern nachzuvollziehen und
sich in Sprachchats auch ohne die Tastatur auszutauschen. Einmal in der Woche fin-
det ein einzigartiger Tradertalk in der Discord-Community zwischen Michael Flender
und Marc Schumacher statt, den du live verfolgen kannst. Dieser wird nachtraglich in
den allgemein bekannten Podcastplayern veroffentlicht. Der Mehrwert, den Talk live
mitzuerleben, wird jedoch von Woche zu Woche mit aktuellen Trading-ldeen unter-
mauert.

Ein typischer Handelstag in der
Gemeinschaft

1. Begruflung am frihen Morgen - News und maogliche Trading-ldeen werden geteilt

2. Profi-Trader Marc Schumacher alias “Gekko” gibt eine Einschatzung fur den Tag,
teilt seine Watchliste und seine Trading-ldeen

3. Alle Mitglieder und Profis teilen News, ihre Meinungen, ihre Trades, ihre Erfolge
und Misserfolge, stellen Fragen und helfen sich untereinander

4. Paralleler Austausch in allen Channels

5. Feierabend: Nachborsliche Trading-Chancen werden geteilt und es wird sich ge-
mUtlich unterhalten


https://goldesel.de/mitglied-werden
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n Beitragen erwahnte Wertpapiere dienen der Information bzw. dem

Gedankenaustausch zwischen dem Herausgeber und den Nutzern

des Goldesel Magazins und sind keine Aufforderungen zum Kauf
oder Handel damit. Diese Informationen sollen lediglich einen Anreiz zum
Nachdenken und zur Diskussion Uber Marktentwicklungen und Anlage-
strategien geben. Des Weiteren soll das Goldesel Magazin junge Leute
motivieren, sich schon frihzeitig und eigenstandig mit der Geldanlage/
Trading zu beschaftigen, es dient quasi der Bildung und der Unterhaltung.
Jedoch trifft jeder Nutzer seine Anlageentscheidungen fur sich alleine.
Es wird von den Herausgebern/Erstellern keine Verantwortung fur Ver-
luste Ubernommen, welche durch Anwendung der Ubermittelten Inhalte
entstehen. Somit entsprechen alle Inhalte unserer eigenen personlichen
Ansicht und unseren Erfahrungen. Jede Investition bringt Risiken mit
sich, ob es sich dabei um einen Verlust, oder nur eine Kursschwankung
handelt, wird immer subjektiv betrachtet. Das Goldesel Magazin leistet
keine Anlageberatung und ersetzt diese auch nicht. Der Herausgeber/
Ersteller Ubernimmt keine Haftung fur bereitgestellte Anregungen zu In-
vestitionen. Diese stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen
oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handels-

Haftungsausschluss

anregungen oder anderweitige Informationen stellen keine Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf dar. Eine Gewahr hinsichtlich Qualitat und Wahr-
heitsgehalt dieser Informationen kann nicht Gbernommen werden. Nut-
zer handeln in vollem Umfang auf eigene Gefahr und auf eigenes Risiko,
sofern Sie sich aufgrund der veroffentlichten Inhalte dazu entschlieRRen,
Anlageentscheidungen zu treffen bzw. Transaktionen durchzufuhren.
Wir weisen auf die besonders hohen Risiken hin, die bei Geschaften mit
Wertpapieren entstehen konnen. Erheblichen Chancen stehen entspre-
chende Risiken bis hin zum Totalverlust gegentber. ber das Risiko hat
sich der Nutzer ordnungsgemal’ (ggf. bei Banken) zu informieren. Der
Haftungsausschluss gilt nicht fur Schadensersatzanspriche des Nut-
zers aus der Verletzung des Lebens, des Korpers, der Gesundheit oder
aus der Verletzung wesentlicher Vertragspflichten (Kardinalpflichten) so-
wie die Haftung fur sonstige Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder
grob fahrlassigen Pflichtverletzung von mir (Michael Flender), meiner ge-
setzlichen Vertreter oder Erfullungsgehilfen beruhen. Wesentliche Ver-
tragspflichten sind solche, deren Erflllung zur Erreichung des Ziels des
Vertrags notwendig sind.
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